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                                                     ٢

"ƒ¬¸ œÏˆÅ¸©¸›¸ Ÿ¸½¿  ¬¸Ÿ¸¸¢¨¸«’ ¬¸»�¸›¸¸ / ¬¸Ÿ¸¸�¸¸£ ˆÅú Ÿ¸™½¿ ¬¸¸¨¸Ä�¸¢›¸ˆÅ „œ¸¡¸¸½Š¸ ‚˜¸¨¸¸ „œ¸ž¸¸½Š¸ í½÷¸º ¢¨¸¢¨¸š¸
¤¸¸à¸ è¸¸½÷¸¸½¿ / Ÿ¸ú¢”¡¸¸ Ÿ¸½¿ œÏˆÅ¸¢©¸÷¸ í¸½ �¸ºˆÅú / �¸º̂ ½Å íÿ ‚¸¾£ ‚¤¸ ¨¸½ ˆ½Å¨¸¥¸ ¬¸™¬¡¸¸½¿ ‡¨¸¿ ‚¢ž¸™¸÷¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡
œÏˆÅ¸¢©¸÷¸ ˆÅú / ¢ˆÅ‡ �¸¸ £íú / £í½ íÿ— „Æ÷¸ ¬¸»�¸›¸¸ / ¬¸Ÿ¸¸�¸¸£ ˆÅú Ÿ¸™¸½¿ Ÿ¸¿½ ¨¡¸Æ÷¸ ¢ˆÅ‡ Š¸‡ ¢¨¸�¸¸£ ‚˜¸¨¸¸
¨¸¢µ¸Ä÷¸ / „¢¥¥¸¢‰¸÷¸ ‹¸’›¸¸‡¿ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ è¸¸½÷¸ ×¸£¸ ¡¸˜¸¸ ‚›¸ºž¸»÷¸ íÿ— ƒ¿¢”¡¸›¸ ƒ¿¢¬’’Ã¡¸»’ ‚¸ÁûÅ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸
‡µ” ûÅ¸ƒ›¸¾›¬¸ ¬¸Ÿ¸¸�¸¸£ Ÿ¸™¸½¿ / ‹¸’›¸¸‚¸½¿ ‚˜¸¨¸¸ ¢�¸¬¸ ¢ˆÅ¬¸ú ž¸ú œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¬¸»�¸›¸¸ ˆÅú ¬¸��¸¸ƒÄ ‚˜¸¨¸¸
¡¸˜¸¸˜¸Ä÷¸¸ ‚˜¸¨¸¸ ‚›¡¸˜¸¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢ˆÅ¬¸ú œÏˆÅ¸£ ¬ ½̧  ›¸ ÷¸¸½ „î¸£™¸¡¸ú í¾, ›¸ íú ˆÅ¸½ƒÄ „î¸£™¸¢¡¸÷¨¸ ¬¨¸úˆÅ¸£
ˆÅ£÷¸¸ í¾—"

                                ¤ ÿ̧¢ ¿̂ÅŠ¸ ¬ ½̧ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ ›¸ú¢÷¸¡¸ ¿̧ 

¢ˆÅ¬¸¸›¸ ½̧¿ ˆÅ ½̧ ‚¢š¸ˆÅ †µ¸ ¢™¥¸¸› ½̧ í½÷ º̧ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧ˆÅ ½̂Å Ÿ¸¸›¸™¿” 

¥¸‹¸º ‡¨¸¿ ¬¸úŸ¸¸¿÷¸ ¢ˆÅ¬¸¸›¸¸½¿ ˆÅ¸½ ‚¢š¸ˆÅ †µ¸ ¢™¥¸¸›¸½ ˆ½Å ‡ˆÅ ‚¢ž¸¡¸¸›¸ Ÿ¸½¿  ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ›¸½ ¤¸ÿˆÅ¸½¿ ¬¸½
¡¸í ¬¸º¢›¸¢ä¸÷¸  ˆÅ£›¸½  í½÷¸º  ˆÅí¸  í¾  ¢ˆÅ  Š¸¾£-ˆÅ¸£œ¸¸½£½’  ˆ¼Å«¸ˆÅ¸½¿  ˆÅ¸½  œÏ÷¡¸®¸  „š¸¸£ ¢œ¸Ž¥¸½  ÷¸ú›¸  ¨¸«¸¸½ô  ˆÅú
„œ¸¥¸¦¤š¸¡¸¸½¿ ˆ½Å œÏµ¸¸¥¸ú-¨¡¸¸œ¸ú ‚¸¾¬¸÷¸ ¬¸½ ˆÅŸ¸ ›¸ í¸½— ˆ¼Å¢«¸ ˆÅ¸½ œÏ÷¡¸®¸ „š¸¸£ ¤¸�õ¸›¸½ ˆ½Å ‡ˆÅ œÏ¡¸¸¬¸ Ÿ¸½¿ í¸¥¸
íú Ÿ¸½¿ ¬¸¿©¸¸½¢š¸÷¸ œÏ¸˜¸¢Ÿ¸ˆÅ÷¸¸ œÏ¸œ÷¸ ®¸½°¸ Ÿ¸¸›¸™¿”¸½¿ ½̂Å ÷¸í÷¸ ¡¸í ¥¸®¡¸ -  ˆ½Å ¢¥¸‡ ¤¸�õ¸ˆÅ£  œÏ٢٠١٥ ١٦ ٧
¢÷¸©¸÷¸ ‚¸¾£ -  ˆ½Å ¢¥¸‡  œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆÅ£ ¢™¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾— ƒ¬¸ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸, ˆÅƒÄ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ˆÅ¸£œ¸¸½£½’٢٠١٦ ١٧ ٨
†µ¸¸½¿ ˆÅ¸½ œÏ÷¡¸®¸ „š¸¸£ ˆÅú í¾¢¬¸¡¸÷¸ œ¸¸›¸½ ¬¸½ ‚¥¸Š¸ ˆÅ£ ¢™¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾— ƒ¬¸½ ¡¸í ¬ º̧¢›¸¢ä¸÷¸ ˆÅ£›¸¸ �¸¸¢í‡
¢ˆÅ Ÿ¸�¸¸½¥¸½ ‚¸¾£ ¤¸”õ½½ ¢ˆÅ¬¸¸›¸¸½¿ ¬¸¢í÷¸ ¼̂Å¢«¸ ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸ŠÏ œÏ÷¡¸®¸ „š¸¸£ ¤¸�½— 

œ º̧›¸¨¡ Ä̧¨¸¬˜¸¸ ˆÅ¸¡ Ä̧ ½̂Å „¢�¸÷¸ Ÿ »̧¥¡¸ œ¸£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧ˆÅ ˆÅú ›¸ú¢÷¸ 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ›¸½ ˆÅí¸ í¾ ¢ˆÅ œ¸º›¸¬¸ô£�¸›¸¸ ¢ˆÅ‡ �¸¸›¸½ œ¸£ „¢�¸÷¸ Ÿ¸»¥¡¸ Ÿ¸½¿ íï̧ ¬¸ ˆÅ¸ ¢›¸š¸¸Ä£µ¸ ˆÅ£›¸½ ½̂Å
„Ó½©¡¸ ¬¸½ ž¸¸¨¸ú ›¸ˆÅ™ú œÏ¨¸¸í¸½¿ ˆÅ¸½ ¤¸ØÃ¸ˆ¼Å÷¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º œ¸º›¸¬¸ô£�¸›¸¸ ¬ ½̧ œ¸í¥¸½ „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä ¬¸½ œÏž¸¸¢£÷¸ ˆÅú
�¸¸›¸½  ¨¸¸¥¸ú  ¨¸¸¬÷¸¢¨¸ˆÅ  ¤¡¸¸�¸  ™£  ˆ½Å  ¤¸£¸¤¸£  ¨¸¸¥¸ú  ™£  ˆÅ¸  „œ¸¡¸¸½Š¸  ¢ˆÅ¡¸¸  �¸¸›¸¸  �¸¸¢í‡—  ‡½¬¸½
Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸¸½¿  Ÿ¸½¿  �¸í¸¿  ¢ˆÅ¬¸ú  „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä  ˆÅ¸½  Ÿ¸¸¾�¸»™¸  †µ¸ ¬¸º¢¨¸š¸¸‚¸½¿  œ¸£ ‚¥¸Š¸  ¤¡¸¸�¸  ™£½¿  ¥¸¸Š¸»  ˆÅú �¸¸÷¸ú
í¾¿  ¨¸í¸¿ ž¸¸¢£÷¸ ‚¸¾¬¸÷¸  ™£ (œ¸º›¸¬¸ô£�¸›¸¸ ˆÅú ¢÷¸¢˜¸ ˆÅ¸½ „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä ˆÅú ˆºÅ¥¸ ¤¸ˆÅ¸¡¸¸ £ˆÅŸ¸ Ÿ¸½¿ œÏ÷¡¸½̂ Å †µ¸
¬¸º¢¨¸š¸¸ ½̂Å ‚¿©¸ ¬¸¢í÷¸ ž¸¸£ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ œÏ¡¸ºÆ÷¸ í¸½›¸½ ¨¸¸¥¸ú) ˆÅ¸ ¤¸Ø¸ ™£ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ „œ¸¡¸¸½Š¸ ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸›¸¸ �¸¸
¢í‡— ƒ¬¸ ¤¸Ø¸ ™£ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ œ¸º›¸¬¸ô£�¸›¸¸-œ¸»¨¸Ä ¨¸¸¥¸½ ›¸ˆÅ™ú œÏ¨¸¸í¸½¿ ‚¸¾£ „›¸ˆ½Å ¬¸¸˜¸ íú œ¸º›¸¬¸ô£�¸›¸¸ ˆ½Å
œ¸ä¸¸÷¸Ã ¨¸¸¥¸½ ›¸ˆÅ™ú œÏ¨¸¸í¸½¿, ™¸½›¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¤¸Ø¸ˆ¼Å÷¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸›¸¸ �¸¸¢í‡— 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧  ¤ ÿ̧ˆÅ › ½̧  Ç½Å¢”’ ˆÅ¸”Ä ˆÅú œÏ¸œ¡¸ £¸¢©¸¡¸ ½̧¿  ½̂Å  ¬¸Ÿ¤¸›š¸ Ÿ ½̧¿  ‚›¸� Ä̧ˆÅ ‚¸¢¬÷¸¡¸ ½̧¿  ½̂Å ¢›¸¡¸Ÿ¸
ˆÅ“ ½̧£ ¤¸›¸¸‡ 



                                                      ٣

‚¸¢¬÷¸ ¨¸Š¸úˆÅ£µ¸ ˆ½Å „Ó½©¡¸ ¬¸½ ¢ˆÅ¬¸ú Ç½Å¢”’ ˆÅ¸”Ä ‰¸¸÷¸½ ˆÅú '¢¨¸Š¸÷¸ œÏ¸œ¡¸ £¸¢©¸' (past due) í¾¢¬¸¡¸÷¸ ˆÅú
Š¸µ¸›¸¸ Ÿ¸¸¢¬¸ˆÅ Ç½Å¢”’ ˆÅ¸”Ä ¢¨¸¨¸£µ¸ Ÿ¸½¿ ¨¸¢µ¸Ä÷¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅú ¢›¸¡¸÷¸ ¢÷¸¢˜¸ ¬¸½ ˆÅú �¸¸‡Š¸ú— ûÅ¥¸÷¸: ¤¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å
Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ ¢ˆÅ¬¸ú Ç½Å¢”’ ˆÅ¸”Ä ‰¸¸÷¸½ ˆÅ¸½ „Æ÷¸ ¢¨¸¨¸£µ¸ Ÿ¸½¿ œÏ¸œ¡¸ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ £ˆÅŸ¸ ˆ½Å ¢¨¸¨¸£µ¸ Ÿ¸½¿ ¡¸˜¸¸-¨¸¢µ¸Ä÷¸
ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅú ¢›¸¡¸÷¸ ¢÷¸¢˜¸ ¬¸½  ¢™›¸¸½¿ ˆ½Å ž¸ú÷¸£ œ¸»µ¸Ä ³œ¸ ¬¸½ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ›¸ ¢ˆÅ‡ �¸¸›¸½ œ¸£ ‚›¸�¸ÄˆÅ ‚¸¢¬÷¸٩٠
Ÿ¸¸›¸¸ �¸¸‡Š¸¸— í¸¥¸¸¿¢ˆÅ, ¤¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ †µ¸ ‚¸¬¸»�¸›¸¸ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿ (CICs) ˆÅ¸½ ¢ˆÅ¬¸ú Ç½Å¢”’ ˆÅ¸”Ä ‰¸¸÷¸½ ˆÅ¸½
¢¨¸Š¸÷¸ œÏ¸œ¡¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¢£œ¸¸½’Ä ˆÅ£›¸¸ �¸¸¢í‡ ‚˜¸¨¸¸ ™¿”¸÷Ÿ¸ˆÅ œÏž¸¸£ ‚˜¸¸Ä÷¸Ã ¢¨¸¥¸¢Ÿ¤¸÷¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ œÏž¸¸£ ‚¸¢™,
¡¸¢™ ˆÅ¸½ƒÄ í¸½, ˆ½Å¨¸¥¸ ÷¸ž¸ú ¨¸¬¸»¥¸ ˆÅ£›¸¸ �¸¸¢í‡ �¸¤¸ ˆÅ¸½ƒÄ Ç½Å¢”’ ˆÅ¸”Ä ‰¸¸÷¸¸ ÷¸ú›¸ ¢™›¸ ¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ ÷¸ˆÅ
¢¨¸Š¸÷¸ œÏ¸œ¡¸ ¤¸›¸¸ £í½— ÷¸˜¸¸¢œ¸, ¢¨¸Š¸÷¸ œÏ¸œ¡¸ ¢™›¸¸½¿ ˆÅú ¬¸¿‰¡¸¸ ‚¸¾£ ¢¨¸¥¸¢Ÿ¤¸÷¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ œÏž¸¸£ ˆÅ¸ œ¸¢£ˆÅ¥¸›¸
Ç½Å¢”’ ˆÅ¸”Ä ¢¨¸¨¸£µ¸ Ÿ¸½ ¨¸¢µ¸Ä÷¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅú ¢›¸¡¸÷¸ ¢÷¸¢˜¸ ¬¸½ ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸›¸¸ �¸¸¢í‡—

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧ˆÅ › ½̧ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ £¾¢œ¸” œÏ�¸¸¥¸ˆÅ ½̧¿ ×¸£¸ œ »̧¨ Ä̧ -œÏ™î¸ ˆÅ¸”Ä �¸¸£ú ¢ˆÅ‡ �¸¸› ½̧ ˆÅú ‚› º̧Ÿ¸¢÷¸ ™ú

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ›¸½ ›¸ˆÅ™ú½ ¬¸½ ƒ¥¸½Æ’Ã¸Á¢›¸ˆÅ œÏµ¸¸¥¸ú ˆÅú ¢™©¸¸ Ÿ¸½¿ ¬˜¸¸›¸¸¿÷¸£µ¸ ˆÅ¸½ œÏ¸½÷¬¸¸¢í÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢
¥¸‡ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ  œ¸¸£¨¸í›¸  (mass  Transit)  œÏµ¸¸¢¥¸¡¸¸½¿  ½̂Å  ¢¥¸‡ ¬¸ú¢Ÿ¸÷¸  ‚¨¸¢š¸  ½̂Å  œ¸»¨¸Ä-œÏ™î¸  ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸  ¢¥¸
‰¸÷¸¸½¿ ˆÅú ‡ˆÅ ›¸¡¸ú ª½µ¸ú ˆÅú ©¸º²‚¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‚œ¸›¸ú ¢›¸µ¸¸Ä¡¸ˆÅ ‚›¸ºŸ¸¢÷¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£ ™ú í¾— ‚›¡¸
¢¨¸©¸½«¸÷¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¡¸½ ¢¥¸‰¸÷¸ œ¸º›¸ž¸Ä£µ¸ú¡¸ í¸½¿Š¸½, ,  ²œ¸¡¸½ ÷¸ˆÅ ˆÅú ©¸½«¸ ¬¸úŸ¸¸ ¨¸¸¥¸½ í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ٢٠٠٠
÷¸˜¸¸ ¢›¸Š¸ÄŸ¸ ˆÅú ¢÷¸¢˜¸ ¬¸½ Ž: Ÿ¸¸í ˆÅú ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ ¨¸¾š¸÷¸¸ ‚¨¸¢š¸ ¨¸¸¥¸½ í¸½¿Š¸½— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ›¸½ ˆÅí¸ í¾ ¢ˆÅ
¡¸½ œ¸úœ¸ú‚¸ƒÄ ‡Ÿ¸’ú‡¬¸  ¢¥¸‰¸÷¸ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ œ¸¸£¨¸í›¸ œÏµ¸¸¥¸ú œÏ�¸¸¥¸ˆÅ ×¸£¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ‚¸¾£ ¢›¸œ¸’¸›¸ œÏµ¸¸¥¸ú
‚¢š¸¢›¸¡¸Ÿ¸,  ˆ½Å ÷¸í÷¸ œÏ¸¢š¸ˆÅ£µ¸ ˆ½Å œ¸ä¸¸÷¸ �¸¸£ú ¢ˆÅ‡ �¸¸‡¿Š¸½—  ¨¡¸¸œ¸ˆÅ œ¸¸£¨¸í›¸ œÏµ¸¸¥¸ú ˆ½Å٢٠٠٧
‚¥¸¸¨¸¸ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å œ¸úœ¸ú‚¸ƒÄ-‡Ÿ¸’ú‡¬¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆ½Å¨¸¥¸ ‚›¡¸ ‡½¬¸½ ¨¡¸¸œ¸¸¢£¡¸¸½¿ ˆ½Å ¬˜¸¥¸¸½¿ œ¸£ ¢ˆÅ¡¸¸
�¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾ ¢�¸›¸ˆ½Å ˆÅ¸¡¸ÄˆÅ¥¸¸œ¸ œ¸¸£¨¸í›¸ œÏµ¸¸¥¸ú ¬¸½ ¬¸Ÿ¤¸Ö í¸½¿ / „›¸ˆ½Å œ¸¢£¬¸£ ˆ½Å ž¸ú÷¸£ ¢ˆÅ‡ �¸¸÷¸½
í¸½¿— œ¸úœ¸ú‚¸ƒÄ-‡Ÿ¸’ú‡¬¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ œ¸¸°¸ ¤¸›¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ „¬¸Ÿ¸½¿ œ¸¸£¨¸í›¸ ¬¸½ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ ¬¨¸�¸¸¢¥¸÷¸ ¢ˆÅ£¸¡¸¸
¨¸¬¸»¥¸ú ‚¸¨¸½™›¸ ˆÅ¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ ³œ¸ ¬ ½̧ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ í¸½Š¸¸— 

¤ ÿ̧ˆÅ ½̧¿ ˆÅ ½̧ ¢ÇÅ¥ˆÅ ˆÅ¸ „œ¸¡¸ ½̧Š¸ ˆÅ£›¸¸ �¸¸¢í‡ 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ›¸½ ¤¸ÿˆÅ¸½¿  ¬¸½ ŠÏ¸íˆÅ¸½¿ ½̂Å �¸¸¥¸» ‰¸¸÷¸½ ‰¸¸½¥¸÷¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ ¤¸”õ½ †µ¸¸½¿ ¬¸½ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ ½̂Å›Íú¡¸
¬¸»�¸›¸¸ ž¸¿”¸£/¢£œ¸¸½¢�¸’£ú (crilc) Ÿ¸½¿ „œ¸¥¸¤š¸ ¬¸»�¸›¸¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º ˆÅí¸ í¾— „›í½¿ ‚œ¸›¸ú „¢�¸÷¸
ˆÅ÷¸Ä¨¡¸œ¸£¸¡¸µ¸÷¸¸ ˆÅ¸½ ½̂Å¨¸¥¸ „¬¸ ¤¸ÿˆÅ ¬¸½ ‚›¸¸œ¸¢î¸ œÏŸ¸¸µ¸œ¸°¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ ÷¸ˆÅ íú ¬¸ú¢Ÿ¸÷¸ ›¸íì £‰¸›¸¸ �¸¸
¢í‡ ¢�¸¬¸ˆ½Å œ¸¸¬¸ ŠÏ¸íˆÅ †µ¸ ¬¸º¢¨¸š¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£ £í¸ í¸½— ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆÅ¸½ ¤¸”õ½ †µ¸¸½¿ ¬¸½ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸
ˆÅ½›Íú¡¸ ¬¸»�¸›¸¸ ž¸¿”¸£ / ¢£œ¸¸½¢�¸’£ú ˆ½Å ”¸’¸¤¸½¬¸ Ÿ¸½¿ „œ¸¥¸¤š¸ ‚¿¸ˆÅ”õ¸½¿ ¬¸½  ƒ¬¸ ¤¸¸÷¸ ˆÅ¸ ¬¸÷¡¸¸œ¸›¸ ˆÅ£ ¥¸½›¸¸
�¸¸¢í‡ ¢ˆÅ ŠÏ¸íˆÅ ¢ˆÅ¬¸ú ‚›¡¸ ¤¸ÿˆÅ ¬¸½ †µ¸ ¬¸º¢¨¸š¸¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£ £í¸ í¾ ¡¸¸ ›¸íì— ƒ¬¸ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸, ¤¸ÿˆÅ „¬¸
‚¸™½¢©¸÷¸ú ¤¸ÿˆÅ ¬¸½ ž¸ú ‚›¸¸œ¢î¸ œÏŸ¸¸µ¸œ¸°¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ ¢�¸¬¸Ÿ¸½¿ �¸¸¥¸» ‰¸¸÷¸½ Ÿ¸½¿ œÏ¸£¿¢ž¸ˆÅ �¸Ÿ¸¸ �¸½ˆÅ ˆ½Å
�¸¢£¡¸½ ˆÅú Š¸ƒÄ í¾— 



                                                  ٤

                        ¤ ÿ̧¢ ¿̂ÅŠ¸ �¸Š¸÷¸ ˆÅú ‹¸’›¸¸‡¿ 
                                                 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧ˆÅ ˆÅú ¬ ¿̧©¸ ½̧¢š¸÷¸ ¢Ÿ¸¤¸ ½̧£ œ¸Ö¢÷¸ 

 �¸º¥¸¸ƒÄ,  ˆ½Å ¢™›¸ ûÅ¸ƒ›¸ÿ¢¬¸¡¸¥¸ ¤¸½¿�¸Ÿ¸¸Æ¬¸Ä ƒ¿¢”¡¸¸ ¢¥¸¢Ÿ¸’½” - ‡ˆÅ-¢™¨¸¬¸ú¡¸ ¢Ÿ¸¤¸¸½£ ˆ½Å œÏ¨¸÷¸Ä›¸٢٢ ٢٠١٥
ˆ½Å ûÅ¥¸¬¨¸³œ¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å ›¸½ ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢›¸¡¸÷¸ ‚¸¡¸ Ÿ¸ºÍ¸ ¤¸¸{¸¸£ ‚¸¾£ ¨¡¸º÷œ¸››¸ (¢”½¢£¨¸½
¢’¨¬¸) ¬¸¿‹¸ (FIMMDA) - £¸«’ïú¡¸ ©¸½¡¸£ ¤¸¸{¸¸£ (NSE) ˆÅú - ‡ˆÅ-¢™¨¸¬¸ú¡¸ Ÿ¸º¿¤¸ƒÄ ‚¿÷¸£-¤¸ÿˆÅ ¤¸¸½¥¸ú /
œÏ¬÷¸¸¨¸ ™£ (‡ˆÅ -¢™¨¸¬¸ú¡¸ ¢Ÿ¸¢¤¸” / ¢Ÿ¸¤¸¸½£) ˆÅú ˆÅ¸¡¸ÄœÏµ¸¸¥¸ú ˆÅ¸½ ¬¸¿©¸¸½¢š¸÷¸ ˆÅ£ ¢™¡¸¸ í¾— 

†µ¸ ¬ ¿̧ ½̂Å›Íµ¸ Ÿ¸¸›¸™¿” ½̧¿ œ¸£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧ˆÅ ˆÅ¸ ´¢«’ˆÅ ½̧µ¸ 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿ ½̂Å „¬¸ú ¬¸Ÿ¸»í / ¬¸í¸¡¸ˆÅ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¢ˆÅ‡ Š¸‡ „›¸ˆ½Å
¢›¸¨¸½©¸¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ †µ¸ ¬ ¿̧ˆ½Å›Íµ¸ Ÿ¸¸›¸™¿”¸½¿ ˆ½Å ¢›¸š¸¸Ä£µ¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¢£¡¸¸¡¸÷¸
™½Š¸¸, ¤¸©¸÷¸½Ä ƒ›¸ ¢›¸¨¸½©¸¸½¿ ˆÅ¸½ ‹¸’¸ ˆÅ£ ƒ¬¸ ¬¸úŸ¸¸ ÷¸ˆÅ ˆÅ£ ¢™¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¸½ ¢ˆÅ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú £ˆÅŸ¸ ¬¨¸¸
¢š¸ˆ¼Å÷¸ ¢›¸¢š¸¡¸¸½¿ ½̂Å % ÷¸ˆÅ £í �¸¸‡— ƒ¬¸ˆ½Å ¬¸¸˜¸ íú ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ½̂Å ‡Æ¬¸œ¸¸½�¸£ ¢™›¸¸¿̂ Å  Ÿ¸¸�¸Ä,١٠ ٢٧

 ˆ½Å ¬¸¨¸¸ôŠ¸ú Ÿ¸í÷¨¸œ¸»µ¸Ä Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ (�¸Ÿ¸¸ ›¸ ¬¨¸úˆÅ¸£ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸ú ‚˜¸¨¸¸ ¢›¸¡¸¿°¸ˆÅ) ˆÅŸœ¸٢٠١٥
¢›¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¢¨¸¨¸½̂ Å¬¸¿Ÿ¸÷¸ Ÿ¸¸›¸™¿” (¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ) ¢›¸™½©¸,  ‚¸¾£ ¢™›¸¸¿ˆÅ  ûÅ¸£¨¸£ú,  ˆ½Å Š¸¾£-¤¸ÿ٢٠١٥ ٢٢ ٢٠٠٧
¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ (�¸Ÿ¸¸ ›¸ ¬¨¸úˆÅ¸£ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸ú ‚˜¸¨¸¸ ¢›¸¡¸¿°¸ˆÅ) ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¢¨¸¨¸½ˆÅ¬¸¿Ÿ¸÷¸ Ÿ¸¸›¸™¿” (¢£{¸¨¸Ä
¤¸ÿˆÅ) ¢›¸™½©¸  ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ †µ¸ / ¢›¸¨¸½©¸ ¬¸¿ˆ½Å›Íµ¸ Ÿ¸¸›¸™¿”¸½¿ ˆ½Å ‚š¸ú›¸ í¸½¿— ¬¸Ÿ¸ú®¸¸ ˆ½Å „œ¸£¸¿÷¸ ¡¸í٢٠٠٧
¢›¸µ¸Ä¡¸ ¢¥¸¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾ ¢ˆÅ †µ¸ / ¢›¸¨¸½©¸ ˆ½Å ¬¸¿ˆ½Å›Íµ¸ ˆÅ¸ ¢›¸š¸¸Ä£µ¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ¢›¸Ÿ›¸¢¥¸¢‰¸÷¸ ˆÅ¸½ Ž¸½”õ ¢™¡¸¸
�¸¸›¸¸ �¸¸¢í‡ : (ˆÅ) Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ˆÅŸœ¸›¸ú ˆ½Å (i) „¬¸ˆÅú ¬¸í¸¡¸ˆÅ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿ (ii) „¬¸ú ¬¸Ÿ¸»í ˆÅú
ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿  ˆ½Å © ½̧¡¸£¸½¿ Ÿ¸½¿  ¢›¸¨¸¥¸ ¬¨¸¸¢š¸ˆ¼Å÷¸ ¢›¸¢š¸¡¸¸½¿  ˆÅú Š¸µ¸›¸¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¬¨¸¸¢š¸ˆ¼Å÷¸ ¢›¸¢š¸¡¸¸½¿  ¬¸½ ¨¸½ ¢�¸÷¸›¸ú
‹¸’¸ƒÄ Š¸ƒÄ í¸½¿ „¬¸ ¬¸úŸ¸¸ ÷¸ˆÅ ¢›¸¨¸½©¸ ‚¸¾£ (‰¸) (¢ˆÅ£¸¡¸¸ ‰¸£ú™ ‚¸¾£ œ¸Ø¸ ¢¨¸î¸ ¬¸¢í÷¸) ¢™‡ Š¸‡ ¢”¤¸½¿�¸£¸½¿,
¤¸¸Áµ”¸½¿, ¤¸ˆÅ¸¡¸¸ †µ¸¸½¿ ‡¨¸¿ ‚¢ŠÏŸ¸¸½¿ ÷¸˜¸¸ (i) Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ˆÅŸœ¸›¸ú ˆÅú ¬¸í¸¡¸ˆÅ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿ ‚¸¾£ (ii)
„¬¸ú ¬¸Ÿ¸»í ˆÅú ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿ ˆ½Å œ¸¸¬¸ £‰¸ú Š¸ƒÄ ¬¨¸¸¢š¸ˆ¼Å÷¸ ¢›¸¢š¸¡¸¸½¿ ˆÅú Š¸µ¸›¸¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¨¸½ ¢�¸÷¸›¸ú ‹¸’¸ƒÄ Š¸ƒÄ
íÿ „¬¸ ¬¸úŸ¸¸ ÷¸ˆÅ �¸Ÿ¸¸£¸¢©¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¤¸íú Ÿ¸»¥¡¸—

Š ¾̧£-¤ ÿ̧¢ ¿̂ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸ ½̧¿ ½̂Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥ ½̧ Ÿ ½̧¿ ¢›¸¡ ¿̧°¸µ¸ ½̂Å ‚¢ž¸ŠÏíµ¸ ‡¨ ¿̧ ‚¿÷¸£µ¸ í½÷ º̧ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧ˆÅ
ˆÅú ¬¨¸ú ¼̂Å¢÷¸ �¸³£ú 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆÅú ‚¢š¸¬¸»�¸›¸¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¢›¸¡¸¿°¸µ¸ ˆ½Å ‚¢ž¸ŠÏíµ¸
‡¨¸¿  ‚¿÷¸£µ¸ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸¸½¿  Ÿ¸½¿  ¥¸½›¸™½›¸ ˆ½Å œ¸®¸ˆÅ¸£¸½¿  ˆ½Å ¢¥¸‡ œ¸í¥¸½  ¬¸½  ¬¸¸¨¸Ä�¸¢›¸ˆÅ ¬¸»�¸›¸¸ ¢™‡ �¸¸›¸½  ÷¸˜¸¸
„¬¸ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¢÷¸ œÏ¸œ÷¸ ¢ˆÅ‡ �¸¸›¸½ ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ í¸½Š¸ú— Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ © ½̧¡¸£¸½¿ ˆÅú ¢
¤¸ÇÅú ¡¸¸ ©¸½¡¸£¸½¿ ˆÅú ¢¤¸ÇÅú ¬¸¢í÷¸ ¡¸¸ „¬¸ˆ½Å ¢¤¸›¸¸ ¢›¸¡¸¿°¸µ¸ ˆ½Å ‚¿÷¸£µ¸ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ¬¨¸¸¢Ÿ¸÷¨¸ ˆÅú ¢¤¸ÇÅú ¡¸¸ 



                                                     ٥

‚¿÷¸£µ¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ˆÅŸ¸ ¬¸½ ˆÅŸ¸  ¢™›¸ œ¸í¥¸½ ¬¸¸¨¸Ä�¸¢›¸ˆÅ ¬¸»�¸›¸¸ ™½›¸ú í¸½Š¸ú— ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¬¸»�¸›¸¸ ٣٠
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¢÷¸ œÏ¸œ÷¸ ¢ˆÅ‡ �¸¸›¸½ ˆ½Å ¤¸¸™ ™ú �¸¸›¸ú í¸½Š¸ú— „Æ÷¸ ¬¸¸¨¸Ä�¸¢›¸ˆÅ ¬¸»�¸›¸¸ Ÿ¸½¿    
¬¨¸¸¢Ÿ¸÷¨¸ ˆÅ¸½ ¤¸½�¸›¸½ ¡¸¸ ‚¿÷¸¢£÷¸ ¢ˆÅ‡ �¸¸›¸½, ‚¿÷¸¢£÷¸ú ˆ½Å ¢¨¸¨¸£µ¸ ÷¸˜¸¸ ¬¨¸¸¢Ÿ¸÷¨¸ / ¢›¸¡¸¿°¸µ¸ ˆÅú ‡½¬¸ú ¢¤¸ÇÅú 
¡¸¸ ‚¿÷¸£µ¸ ˆ½Å ˆÅ¸£µ¸¸½¿ ½̂Å ‚¸©¸¡¸ ˆÅ¸ ¬ ¿̧ˆ½Å÷¸ ¢™¡¸¸ �¸¸›¸¸ í¸½Š¸¸— 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧ˆÅ ‰¸¸÷¸¸ ¬¸Ÿ¸¸í÷¸ Ä̧ Š ¾̧£-¤ ÿ̧¢ ¿̂ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ˆÅŸœ¸›¸ú ½̂Å œ¸®¸ Ÿ ½̧¿ 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£�¸ö¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ‡ˆÅ ›¸¡¸½ œÏˆÅ¸£ ˆöÅú Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ˆÅŸœ¸›¸ú ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¢÷¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º ‡ˆÅ
‡½¬¸¸ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ �¸¿�¸¸ ¥¸¸Š¸» ˆÅ£½Š¸¸ �¸¸½ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ¨¡¸¦Æ÷¸ ˆÅ¸½ ¬¸ž¸ú ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿ Ÿ¸½¿ „¬¸ˆ½Å ‰¸¸÷¸¸½¿ ˆÅ¸½
‡ˆÅ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ‚¸³œ¸ Ÿ¸½¿ ™½‰¸›¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸˜¸Ä ¤¸›¸¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‡ˆÅ ‰¸¸÷¸¸ ¬¸Ÿ¸¸í÷¸¸Ä (Account Aggregator) ˆ½Å
³œ¸ Ÿ¸½¿ ˆÅ¸¡¸Ä ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ˆÅŸœ¸›¸ú ˆÅ¸ ¢¨¸�¸¸£ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¦¬˜¸£÷¸¸ ‚¸¾£
¢¨¸ˆÅ¸¬¸ œ¸¢£«¸™ (FSDC) ¬¸½ „Õ»÷¸ íº‚¸ í¾—

ž¸¸£÷¸ , ‚Ÿ ½̧¢£ˆÅ¸ › ½̧  ˆÅ£ ‚œ¸¨ ¿̧�¸›¸ £ ½̧ˆÅ› ½̧ ½̂Å ¢¥¸‡ ûÅ’ˆÅ¸ í¬÷¸¸®¸¢£÷¸ ¢ˆÅ‡ 

¢¬¸÷¸Ÿ¤¸£,  ¬¸½ ž¸¸£÷¸ ‚¸¾£ ‚Ÿ¸½¢£ˆÅ¸ „›¸ˆ½Å ›¸¸Š¸¢£ˆÅ¸½¿ ×¸£¸ ‡ˆÅ-™»¬¸£½ ™½©¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ‰¸¸½¥¸½ Š¸‡ ¤¸ÿ̂ Å ‰¸¸÷¸¸½¿٢٠١٥
‚˜¸¨¸¸ ¢ˆÅ‡ Š¸‡ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¢›¸¨¸½©¸¸½¿ ˆ½Å ¤¸¸£½ Ÿ¸½¿ ¬¸»�¸›¸¸ ˆÅ¸ ‚¸™¸›¸-œÏ™¸›¸ ˆÅ£›¸¸ ‚¸£¿ž¸ ˆÅ£ ™½¿Š¸½— ƒ¬¸ Ÿ¸º¢íŸ¸ ¬¸½
‚œ¸÷¸’ú¡¸ ˆÅ£ ‚œ¸¨¸¿�¸›¸ ˆÅ¸½ £¸½ˆÅ›¸½ Ÿ¸½¿  ¬¸í¸¡¸÷¸¸ œÏ¸œ÷¸ í¸½Š¸ú— ™¸½›¸¸½¿  íú ™½©¸¸½¿  ›¸½ ˆÅ£ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸¸½¿  ˆ½Å ¬¸Ÿ¤¸›š¸
Ÿ¸½¿ œ¸¸£™¢©¸Ä÷¸¸ ˆÅ¸½ ¤¸�õ¸¨¸¸ ™½›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢¨¸™½©¸ú ‰¸¸÷¸¸ ˆÅ£ ‚›¸ºœ¸¸¥¸›¸ ‚¢š¸¢›¸¡¸Ÿ¸ (FATCA) ˆÅ¸½ ˆÅ¸¡¸¸Ä¦›¨¸÷¸
ˆÅ£›¸½  í½÷¸º  ‡ˆÅ ‚¿÷¸£-¬¸£ˆÅ¸£ú ˆÅ£¸£ (IGA) í¬÷¸¸®¸¢£÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸— ‚Ÿ¸½¢£ˆÅ¸ ›¸½  „¬¸ˆ½Å ˆÅ£™¸÷¸¸‚¸½¿  ×¸£¸
‚›¡¸  ™½©¸¸½¿  Ÿ¸½¿  £‰¸½  Š¸‡ ‰¸¸÷¸¸½¿  ˆ½Å  ¬¸Ÿ¤¸›š¸  Ÿ¸½¿  ¬¸»�¸›¸¸  œÏ¸œ÷¸  ˆÅ£›¸½  í½÷¸º   Ÿ¸½¿  ¢¨¸™½©¸ú  ‰¸¸÷¸¸  ˆÅ£٢٠١٠
‚›¸ºœ¸¸¥¸›¸ ‚¢š¸¢›¸¡¸Ÿ¸ (FATCA) ‚¢š¸¢›¸¡¸¢Ÿ¸÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸— ƒ¬¸Ÿ¸½¿ ‚Ÿ¸£úˆÅú ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿ ¬¸½ ¡¸í ‚œ¸½¢®¸÷¸ í¾
¢ˆÅ ¨¸½ „›¸ ¢¨¸™½©¸ú ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ ¢ˆÅ‡ �¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸¸½¿ ˆ½Å ‡ˆÅ ¢í¬¬¸½ ˆÅ¸½ £¸½ˆÅ ¥¸½¿ �¸¸½ ‚Ÿ¸£úˆÅú
‰¸¸÷¸¸ š¸¸£ˆÅ¸½¿ ˆÅú œ¸í�¸¸›¸ ˆÅ£›¸½ ÷¸˜¸¸ „›¸¬¸½ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ ¬ »̧�¸›¸¸ ˆÅú ¢£œ¸¸½’Ä ™½›¸½ œ¸£ ¬¸íŸ¸÷¸ ›¸ í¸½¿— ¢¨¸™½©¸ú
‰¸¸÷¸¸ ˆÅ£ ‚›¸ºœ¸¸¥¸›¸ ‚¢š¸¢›¸¡¸Ÿ¸ (FATCA) ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸ ž¸¸£÷¸ ›¸½  �¸»›¸,  ˆÅ¸½ ¤¸íºœ¸®¸ú¡¸ ¬¸®¸Ÿ¸ œÏ¸٣ ٢٠١٥
¢š¸ˆÅ¸£ú ˆÅ£¸£ (MCAA) ž¸ú í¬÷¸¸®¸¢£÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ í¾— 

ˆÅ¸¥¸¸ š¸›¸ : ¢¨¸™½©¸ú ‚¸¢¬÷¸¡¸ ½̧¿ ½̂Å Ÿ »̧¥¡¸¸ˆÅ›¸ í½÷ º̧ ¢›¸¡¸Ÿ¸ ‚¢š¸¬ »̧¢�¸÷¸ 

ˆÅ¸¥¸¸ š¸›¸ (‚œÏˆÅ¢’÷¸ ¢¨¸™½©¸ú ‚¸¡¸ ‡¨¸¿ ‚¸¢¬÷¸) ‚¸¾£ ˆÅ£ ‚¢š¸¢›¸¡¸Ÿ¸,  ˆ½Å ‚¢š¸£¸½œ¸µ¸  ½̂Å ÷¸í÷¸٢٠١٥
‡ˆÅ¤¸¸£Š¸ú ‚›¸ºœ¸¸¥¸›¸ ¬¸º¢¨¸š¸¸ ˆ½Å ˆÅ¸¡¸¸Ä›¨¸¡¸›¸ í½÷¸º ‚¢š¸¬¸»¢�¸÷¸ ¢›¸¡¸Ÿ¸¸½¿  ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ¢¨¸™½©¸¸½¿  Ÿ¸½¿  ‚œÏˆÅ¢’÷¸
¢¨¸™½©¸ú ‚¸¢¬÷¸ £‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¢ˆÅ¬¸ú ž¸ú ¨¡¸¦Æ÷¸ ˆÅ¸½ ‚¤¸ ‰¸¸÷¸¸ ‰¸¸½¥¸›¸½ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ ¬¸½ �¸Ÿ¸¸ ˆÅú Š¸ƒÄ £ˆÅŸ¸ œ¸£
ˆÅ£ ‚¸¾£ �¸º£Ÿ¸¸›¸½ ˆÅ¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ£›¸¸ í¸½Š¸¸— „Æ÷¸ ‚›¸ºœ¸¸¥¸›¸ ¬¸º¢¨¸š¸¸ ‰¸¸÷¸¸ š¸¸£ˆÅ ˆÅ¸½ ¢¨¸™½©¸¸½¿ Ÿ¸½¿ £‰¸ú Š¸ƒÄ
‚œÏˆÅ¢’÷¸ ‚¸¢¬÷¸ ˆÅ¸½  ¢¬¸÷¸Ÿ¤¸£,  ÷¸ˆÅ ‹¸¸½¢«¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ÷¸˜¸¸ ˆÅ£ ‡¨¸¿ �¸º£Ÿ¸¸›¸½ ˆÅ¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ£›¸½٣٠ ٢٠١٥
í½÷¸º „¬¸ˆ½Å ‚¸Š¸½ ž¸ú ÷¸ú›¸ Ÿ¸¸í ˆÅ¸ ‚¨¸¬¸£ œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸ú í¾— ˆÅ£ ˆÅú ™£ �¸º£Ÿ¸¸›¸½ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ „÷¸›¸ú íú £ˆÅŸ¸
ˆ½Å ¬¸¸˜¸ % í¸½Š¸ú— ٣٠
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ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧ˆÅ › ½̧ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¡¸ ½̧�¸›¸ œ¸£ ¬¸¢Ÿ¸¢÷¸ ˆÅ¸ Š¸“›¸ ¢ˆÅ¡¸¸ 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ›¸½ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‡ˆÅ Ÿ¸š¡¸¸¨¸¢š¸ˆÅ (œ¸¸¿�¸ ¨¸«¸úÄ¡¸)  œ¸¢£Ÿ¸½¡¸ ˆÅ¸¡¸Ä ¡¸¸½�¸›¸¸
÷¸¾¡¸¸£ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º ‡ˆÅ ¬¸¢Ÿ¸¢÷¸ ˆÅ¸ Š¸“›¸ ¢ˆÅ¡¸¸ í¾— ƒ¬¸ˆ½Å ¢¨¸�¸¸£¸š¸ú›¸ ¢¨¸«¸¡¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸˜¸ÄˆÅ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ œÏµ¸¸¥¸ú
‚¸¾£ ŠÏ¸íˆÅ ¬¸¿£®¸µ¸ �¸¿�¸½ ¬¸¢í÷¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸ ˆÅú Ÿ¸¸¾�¸»™¸ ›¸ú¢÷¸ ˆÅ¸ œ¸º›¸£ú®¸µ¸ ˆÅ£›¸¸ ÷¸˜¸¸ ƒ¬¸ˆ½Å œ¸»¨¸Ä
Š¸¢“÷¸ ‚›¡¸ ¢¨¸¢¨¸š¸ ¬¸¢Ÿ¸¢÷¸¡¸¸½¿ ˆÅú ¢¬¸ûÅ¸¢£©¸¸½¿ œ¸£ ¢¨¸�¸¸£ ˆÅ£›¸¸ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ í¸½¿Š¸½— ¡¸í ¬¸¢Ÿ¸¢÷¸ ¢¨¸©¸½«¸÷¸: œÏ¸¾Ô¸¸½
¢Š¸ˆÅú œ¸£ ‚¸š¸¸¢£÷¸ „›¸ ¬¸ºœ¸º™ÄŠ¸ú Ÿ¸¸Á”¥¸¸½¿, �¸¸½ ›¸ú¢÷¸¡¸¸½¿ ‡¨¸¿ œÏ˜¸¸‚¸½¿ ˆÅú �¸¸›¸ˆÅ¸£ú ™½ ¬¸ˆÅ÷¸½ ˜¸½, ½̂Å ®¸½°¸
Ÿ¸½¿  œÏŸ¸º‰¸ ¢©¸®¸¸‚¸½¿  ˆÅú œ¸í�¸¸›¸ ˆÅ£›¸½  ˆ½Å „Ó½©¡¸ ¬¸½ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸¸½¿,  �¸Ÿ¸¸, †µ¸, ¬¸¸Ÿ¸¸¢�¸ˆÅ ¬¸º£®¸¸ ‚¿÷¸£µ¸¸½¿,
œ¸½¿©¸›¸ ‚¸¾£ ¤¸úŸ¸¸ �¸¾¬¸½ „¬¸ˆ½Å ¢¨¸¢¨¸š¸ ‹¸’ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‡ˆÅ Ÿ¸š¡¸Ÿ¸ ‚¨¸¢š¸
¨¸¸¥¸ú ¡¸¸½�¸›¸¸ ˆÅú ž¸ú ¢¬¸ûÅ¸¢£©¸ ˆÅ£½Š¸ú— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å ˆ½Å ˆÅ¸¡¸Äœ¸¸¥¸ˆÅ ¢›¸™½©¸ˆÅ ªú ™úœ¸ˆÅ Ÿ¸¸½í¿÷¸ú
„Æ÷¸ ¬¸¢Ÿ¸¢÷¸ ½̂Å ‚š¡¸®¸ í¸½¿Š¸½—

œÏ¢÷¸ž »̧¢÷¸ˆÅ£µ¸ ¤¸¸{¸¸£ ˆÅ¸¡¸ Ä̧£¿ž¸ í½÷ º̧ ÷ ¾̧¡¸¸£ 

ž¸¸£÷¸ú¡¸  œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ˆÅ£µ¸ ¤¸¸{¸¸£ Ÿ¸½¿  ¤¸úŸ¸¸,  œ¸½¿©¸›¸  ‚¸¾£ œ¸¸£¬œ¸¢£ˆÅ ¢›¸¢š¸¡¸¸¿  ‡ˆÅ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»µ¸Ä  ž¸»¢Ÿ¸ˆÅ¸  ¢›¸ž¸¸
¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ, Æ¡¸¸½¿¢ˆÅ ¨¸½ ™ú‹¸Ä ‚¨¸¢š¸ ˆ½Å ¢›¸¨¸½©¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ ‚¸¾£ „¬¸ˆ½Å ¬¸¸˜¸ íú „›¸Ÿ¸½¿ ˆÅŸ¸÷¸£ ‚¿©¸ ÷¸ˆÅ
‡Æ¬¸œ¸¸½�¸£ „“¸›¸½ í½÷¸º �¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ‚¢ž¸²¢�¸, ®¸Ÿ¸÷¸¸ ‡¨¸¿ ¢¨¸©¸½«¸±¸÷¸¸ Ÿ¸¸¾�¸»™ í¾— í¸¥¸¸¿¢ˆÅ, œ¸½¿©¸›¸ ¢›¸¢š¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ œÏ
¢÷¸ž¸»¢÷¸ˆÅ£µ¸ œÏž¸¸¨¸  ‚¿÷¸£µ¸ œÏŸ¸¸µ¸œ¸°¸¸½¿  (PTCs) Ÿ¸½¿  ¢›¸¨¸½©¸ ˆÅ£›¸½  ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¢÷¸ ›¸íì í¾  ‚¸¾£ ¤¸úŸ¸¸  ˆÅŸœ¸
¢›¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ˆ½Å¨¸¥¸ „��¸ ¢›¸¨¸½©¸ ª½µ¸ú ‡‡‡ ¨¸¸¥¸ú œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸¡¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¢›¸¨¸½©¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¢÷¸ í¾— œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ˆÅ£µ¸
¢›¸¨¸¸¬¸ú  ¤¸¿š¸ˆÅ¸½¿,  ¨¸¸¢µ¸¦�¡¸ˆÅ ¤¸¿š¸ˆÅ¸½¿,  ¨¸¸í›¸  †µ¸¸½¿  ‚˜¸¨¸¸  Ç½Å¢”’ ˆÅ¸”Ä  †µ¸ ¤¸¸š¡¸÷¸¸‚¸½¿  (‚˜¸¨¸¸  ‡½¬¸ú
†µ¸½÷¸£ ‚¸¢¬÷¸¡¸¸½¿ �¸¸½ œÏ¸œ¡¸ £¸¢©¸¡¸¸¿ ¬¸¼¢�¸÷¸ ˆÅ£÷¸ú í¸½¿) ‚¸¾£ „›¸¬¸½ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ ›¸ˆÅ™ú œÏ¨¸¸í¸½¿ ˆÅ¸½ ‡½¬¸ú œÏ
¢÷¸ž¸»¢÷¸¡¸¸½¿,  ¢�¸›í½¿  ¤¸¸Áµ”¸½¿,  œÏž¸¸¨¸  ‚¿÷¸£µ¸  (Pass  through)  œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸¡¸¸½¿  ‚˜¸¨¸¸  ¬¸¿œ¸¸æ¸ÄúÄ̂ ¼Å÷¸  †µ¸
¤¸¸š¡¸÷¸¸‚¸½¿ (CDOs) ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¨¸¢µ¸Ä÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾ �¸¾¬¸½ ¢¨¸¢¨¸š¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ¬¸¿¢¨¸™¸÷Ÿ¸ˆÅ †µ¸¸½¿ ˆÅ¸½
¬¸Ÿ¸»¢í÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‡ˆÅ ¢¨¸î¸ú¡¸ œÏ˜¸¸ í¾— Å

Ÿ¸ ¾̧¢ÍˆÅ ›¸ú¢÷¸ ½̂Å œ ¾̧›¸¥¸ Ÿ ½̧¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧ˆÅ ¬ ½̧ ÷¸ú›¸ ¬¸™¬¡¸ í ½̧¿Š ½̧ 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¢í÷¸¸ ½̂Å ¬¸¿©¸¸½¢š¸÷¸ œÏ¸³œ¸ ˆ½Å ÷¸í÷¸ ƒ¬¸ˆ½Å œ¸»¨¸Ä œÏ¬÷¸¸¢¨¸÷¸ ™¸½ ˆÅú ¤¸�¸¸¡¸ œÏ¬÷¸¸¢¨¸÷¸ Ÿ¸¸¾
¢ÍˆÅ ›¸ú¢÷¸ ¬¸¢Ÿ¸¢÷¸ (MPC) Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ¬¸½ ÷¸ú›¸ ¬¸™¬¡¸ í¸½¿Š¸½— „Æ÷¸ ¬¸¿¢í÷¸¸ ˆ½Å ˆÅ¸£µ¸ (¤¡¸¸�¸
™£ �¸¾¬¸ú) Ÿ¸¸¾¢ÍˆÅ ›¸ú¢÷¸ ˆÅ¸£Ä¨¸¸ƒ¡¸¸½¿ ˆÅ¸ ¢›¸µ¸Ä¡¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å Š¸¨¸›¸Ä£ ×¸£¸ ‚ˆ½Å¥¸½ íú ¢¥¸‡ �¸¸›¸½
ˆÅú ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ œÏµ¸¸¥¸ú ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅ¸ ¢›¸µ¸Ä¡¸ ¤¸íºŸ¸÷¸ ×¸£¸ ¥¸½›¸½ ¨¸¸¥¸ú Ÿ¸¸¾¢ÍˆÅ ›¸ú¢÷¸ ¬¸¢Ÿ¸¢÷¸ ×¸£¸ œÏ¢÷¸¬˜¸¸¢œ¸÷¸
ˆÅ£ ™ú �¸¸‡Š¸ú— ¬¸¿©¸¸½¢š¸÷¸ œÏ¸³œ¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ „Æ÷¸  Ÿ¸¸¾¢ÍˆÅ ›¸ú¢÷¸ ¬¸¢Ÿ¸¢÷¸ ˆ½Å ‚š¡¸®¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ
ˆ½Å ‚š¡¸®¸ í¸½¿Š¸½ ÷¸˜¸¸ „¬¸Ÿ¸½¿ ¬¸£ˆÅ¸£ ×¸£¸ ¢›¸¡¸ºÆ÷¸ ¢ˆÅ‡ �¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ �¸¸£ ¬¸™¬¡¸¿¸½¿ ½̂Å ‚¥¸¸¨¸¸ „¬¸ˆ½Å ¤¸¸½”Ä ˆ½Å
‡ˆÅ ˆÅ¸¡¸Äœ¸¸¥¸ˆÅ ¬¸™¬¡¸ ‚¸¾£ ‚š¡¸®¸ ×¸£¸ ›¸¸¢Ÿ¸÷¸ „¬¸ˆ½Å ‡ˆÅ ˆÅŸ¸Ä�¸¸£ú ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ í¸½Š¸¸—

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧ˆÅ › ½̧ �¸¥¸¢›¸¢š¸ ¬¸Ÿ¸¸¡¸ ½̧�¸›¸ ¬ º̧¢¨¸š¸¸ ½̂Å �¸¢£¡ ½̧ ›¸ˆÅ™ú ˆÅú ¬ º̧œ º̧™ÄŠ¸ú ‚¸¬¸¸›¸ ¤¸›¸¸¡¸¸  



                                                    ٧

‚¿÷¸: ¢™¨¸¬¸ú¡¸ Ÿ¸¸¿Š¸ Ÿ¸ºÍ¸ ¢™›¸¸½¿ ˆÅ¸½ ‚¦¬˜¸£÷¸¸ œ¸£ ¢�¸¿¢÷¸÷¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ¤¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ¢›¸¢š¸¡¸¸¿ ¢›¸¡¸÷¸ ™£
œ¸º›¸‰¸Ä£ú™ (repo) ‚¸¾£ œÏ¢÷¸ œ¸º›¸‰¸Ä£ú™ ¬¸º¢¨¸š¸¸ ˆ½Å ÷¸í÷¸ ¡¸˜¸¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ ‚¸š¸¸£ œ¸£ œÏ™¸›¸ ˆÅ£½Š¸¸— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£
{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆÅ¸ š¡¸½¡¸ ‡ˆÅ-¢™¨¸¬¸ú¡¸ ™£¸½¿ ˆÅ¸½ œ¸º›¸‰¸Ä£ú™ ™£¸½¿ ‚˜¸¸Ä÷¸Ã . % ˆ½Å ¢�¸÷¸›¸ú íú £‰¸›¸¸ í¾— ¡¸í٧٥
„œ¸¸¡¸  œ¸¸°¸  ¬¸íž¸¸¢Š¸¡¸¸½¿  ˆÅ¸½  ¤¸¸½¥¸ú  ‚¸¾£ œÏ¬÷¸¸¨¸  œÏ¬÷¸º÷¸  ˆÅ£›¸½  ˆ½Å  ¤¸¸™ (¬¸¿œ¸¸¢æ¸ÄˆÅ  ‚˜¸¨¸¸  ¢›¸¢š¸¡¸¸½¿  ˆÅú
„œ¸¥¸¤š¸÷¸¸ ˆÅú ©¸÷¸Ä  œ¸£) ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ ¨¸¸¥¸ú ¬¸º¢¨¸š¸¸ ˆ½Å ž¸ú÷¸£ ÷¸÷ˆÅ¸¥¸  �¸Ÿ¸¸ ¡¸¸ ›¸¸Ÿ¸½  œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½
Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸˜¸Ä ¤¸›¸¸‡Š¸¸— ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆÅ¸½ „›¸ˆÅú Ÿ¸¸¿Š¸ ‡¨¸¿ ¬¸¸¨¸¢š¸ ™½¡¸÷¸¸‚¸½¿ (NDTL) ˆ½Å .  % ÷¸ˆÅ „š¸¸£ ¥¸½›¸½ ˆÅú٠٢٥
‚›¸ºŸ¸¢÷¸ í¾— œ¸¸°¸ ¬¸íž¸¸¢Š¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ƒ›¸ˆÅ¸ œ¸¢£�¸¸¥¸›¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¥¸�¸ú¥¸¸œ¸›¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º �¸¥¸¢›¸¢š¸
¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½�¸›¸ ¬¸º¢¨¸š¸¸ (LAF) ‚¸¾£ ¬¸úŸ¸¸¿÷¸ ¬˜¸¸¡¸ú ¬¸º¢¨¸š¸¸ (MSF) ¢‰¸”õ¢ˆÅ¡¸¸½¿ ˆÅú ¬¸Ÿ¸¡¸ ¬¸úŸ¸¸ ˆÅ¸½ ¢›¸ˆÅ’ ž¸
¢¨¸«¡¸  Ÿ¸½¿  ‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸  ¥¸Ÿ¤¸ú  ‚¸¨¸¢š¸  ÷¸ˆÅ  ¤¸�õ¸¡¸¸  �¸¸‡Š¸¸—  ‡ˆÅ-¢™¨¸¬¸ú¡¸  ™£ Ÿ¸½¿  ‚¦¬˜¸£÷¸¸  �¸º¥¸¸ƒÄ  ˆÅú
©¸º²‚¸÷¸ ¬¸½  œ¸¢£¥¸¢®¸÷¸ íºƒÄ , Æ¡¸¸½¿¢ˆÅ „��¸÷¸£ ¬¸£ˆÅ¸£ú ¨¡¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ˆÅ¸£µ¸ �¸¥¸¢›¸¢š¸ ‚¢š¸©¸½«¸ ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸ ¢›¸
¢Ÿ¸Ä÷¸ í¸½ Š¸ƒÄ— ž¸¸÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ›¸½ ¬¸£ˆÅ¸£ú œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸¡¸¸¿ ¤¸½�¸ ˆÅ£ ƒ¬¸ ‚¢š¸©¸½«¸ ˆÅ¸½ ‚¨¸©¸¸½¢«¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸
œÏ¡¸¸¬¸ ¢ˆÅ¡¸¸— ‚¸Š¸¸Ÿ¸ú ˆºÅŽ½ˆÅ Ÿ¸¸í Ÿ¸½¿ �¸¥¸¢›¸¢š¸ ‚¢š¸©¸½«¸ ˆ½Å ¤¸›¸½ £í›¸½ ˆÅú ‚¸©¸¸ í¾— 

ž¸¸£÷¸ú¡¸  ¢£{¸¨ Ä̧  ¤ ÿ̧ˆÅ  › ½̧  Š ¾̧£-¤ ÿ̧¢ ¿̂ÅŠ¸  ¢¨¸î¸ú¡¸  ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸ ½̧¿  ½̂Å  ¢¥¸‡ †µ¸ œ º̧›¸¨¡ Ä̧¨¸¬˜¸¸  Ÿ¸ ½̧�¸›¸-¢›¸« ½̧š¸  ˆÅ ½̧
¢¨¸¬÷¸¸¢£÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä  ¤¸ÿˆÅ ›¸½  Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿  ˆ½Å ¢¥¸‡ œ¸¢£¡¸¸½�¸›¸¸‚¸½¿  ˆ½Å œ¸º›¸¬¸ô£¢�¸÷¸ †µ¸¸½¿  œ¸£
Ÿ¸¸½�¸›¸-¢›¸«¸½š¸ ˆ½Å œÏ¬¸¸£ ®¸½°¸ ˆÅ¸½ „¬¸½ ¤¸ÿˆÅ¸½¿ ½̂Å ¬¸Ÿ¸³œ¸ ¥¸¸ˆÅ£ ¢¨¸¬÷¸¸¢£÷¸ ˆÅ£ ¢™¡¸¸ í¾— ‚¤¸, †µ¸™¸÷¸¸
œ¸º›¸¬¸ô£¢�¸÷¸ †µ¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¢ˆÅ¬¸ú œ¸¢£¡¸¸½�¸›¸¸ ˆ½Å ˆºÅ¥¸  ¨¸«¸Ä ÷¸ˆÅ ²ˆ½Å £í›¸½ ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸ Ÿ¸½¿ Ÿ¸¸›¸ˆÅ ‚¸¢¬÷¸ ˆ½Å٦
³œ¸ Ÿ¸½¿ ¨¸Š¸úÄ̂ ¼Å÷¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ, ¤¸©¸÷¸½Ä ‚¿¢÷¸Ÿ¸ ™¸½ ¨¸«¸¸½ô ˆÅú ™½£ú ¬¨¸¸¢Ÿ¸÷¨¸ Ÿ¸½¿ œ¸¢£¨¸÷¸Ä›¸ ˆ½Å ˆÅ¸£µ¸ íºƒÄ í¸½—
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ›¸½ �¸›¸¨¸£ú Ÿ¸½¿ Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ „›¸ œ¸¢£¡¸¸½�¸›¸¸‚¸½¿, �¸¸½ ™¸½ ¨¸«¸¸½ô ¬ ½̧
²ˆÅú œ¸”õú íÿ, ˆÅ¸½ œÏ™î¸ †µ¸¸½¿ ˆÅ¸½ „›¸ˆÅú œ¸º›¸¬¸ô£�¸›¸¸ ¢ˆÅ‡ �¸¸›¸½ ˆ½Å ¤¸¸™ ž¸ú „¬¸ ¦¬˜¸¢÷¸ Ÿ¸½¿ Ÿ¸¸›¸ˆÅ ˆ½Å ³œ¸
Ÿ¸½¿ ¨¸Š¸úÄˆ¼Å÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¢÷¸ ™ú ˜¸ú �¸¤¸ ‡½¬¸ú œ¸º›¸¨¡¸Ä¨¸¬˜¸¸ Ÿ¸½¿ ˆ½Å¨¸¥¸ �¸ºˆÅ¸¾÷¸ú ˆÅ¸¡¸ÄÇÅŸ¸ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ í¸½— ƒ¬¸ˆ½Å
‚¢÷¸£Æ÷¸ ›¡¸¸¡¸¸¥¸¡¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¢¨¸¨¸¸�¸›¸ ½̂Å ˆÅ¸£µ¸ ²ˆÅú Ÿ¸»¥¸ž¸»÷¸ ¬¸º¢¨¸š¸¸ œ¸¢£¡¸¸½�¸›¸¸‚¸½¿ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ ™¸½ ¨¸«¸Ä ˆÅú
‡ˆÅ ‚¸¾£ Ž»’ ž¸ú œÏ™¸›¸ ˆÅú Š¸ƒÄ í¾— Å

                                          ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ½̧¿ ½̂Å ˆÅ˜¸›¸ 

‚ ¾̧£ ¬ º̧š¸¸£ ½̧¿ ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å Š¸¨¸›¸Ä£ ”¸Á. £‹¸º£¸Ÿ¸ £¸�¸›¸ ›¸½ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ‚¸¾£ œ¸»¿�¸úŠ¸÷¸ ¢›¸¨¸½©¸ œ¸£ ¢’œœ¸µ¸ú ˆÅú í¾—
"ˆºÅŽ½ˆÅ ²ˆÅú œ¸¢£¡¸¸½�¸›¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ œ¸’£ú œ¸£ ¨¸¸œ¸¬¸ ¥¸¸›¸½ ˆÅú ¢›¸£¿÷¸£ �¸³£÷¸ í¾— ¬¸£ˆÅ¸£ „›¸ œ¸£ ˆÅ¸Ÿ¸ ˆÅ£
£íú í¾— ¢ˆÅ›÷¸º íŸ¸½¿ ¡¸í ¬¸º¢›¸¢ä¸÷¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º ¢ˆÅ ¨¸¼¢Ö ¬¸º´�õ ÷¸˜¸¸ ¤¸›¸¸‡ £‰¸›¸½ ¡¸¸½Š¡¸ í¸½, „›¸ ²ˆÅ¸¨¸’¸½¿ ˆÅ¸½
™»£ ˆÅ£›¸¸ í¸½Š¸¸ ‚¸¾£ „›¸ ®¸½°¸¸½¿ œ¸£ š¡¸¸›¸ ™½›¸¸ í¸½Š¸¸ ¢�¸›¸Ÿ¸½¿ íŸ¸½¿ ¬¸ºš¸¸£¸½¿ ˆÅú �¸³£÷¸ í¾— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä
¤¸ÿˆÅ ¨¸¼¢Ö ˆÅú ¬ ¿̧ž¸¸¨¸›¸¸ ˆÅ¸½ ¤¸›¸¸‡ £‰¸÷¸½ íº‡ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¤¸¸Áµ”¸½¿ ˆ½Å ¢¨¸™½©¸ú ¬¨¸¸¢Ÿ¸÷¨¸ ¬¸½ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ ¬¸úŸ¸¸ ˆÅ¸



                                                       ٨

¨¸«¸Ä  Ÿ¸½¿  ™¸½  ¤¸¸£ œ¸º›¸£ú®¸µ¸  ˆÅ£›¸¸  �¸¸í÷¸¸  í¾— ¬¸úŸ¸¸  ½̂Å  ¢›¸ˆÅ’ œ¸íº¿�¸  �¸¸›¸½  ½̂Å  œ¸¢£µ¸¸Ÿ¸¬¨¸³œ¸  ¨¸¾¢æ¸ˆÅ
¢›¸¨¸½©¸ˆÅ ‚›¡¸ ¤¸¸{¸¸£¸½¿ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¤¸¸Áµ”¸½¿ œ¸£ ‚¢š¸ˆÅ œÏ¢÷¸¥¸¸ž¸ ¢Ÿ¸¥¸›¸½ ˆ½Å ˆÅ¸£µ¸ „›¸ˆ½Å ¤¸¸£½
Ÿ¸½¿ „÷¬¸ºˆÅ íÿ—"

¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨ ½̧©¸›¸ ˆÅ ½̧ û¾Å¥¸¸› ½̧ ½̂Å ¢¥¸‡ ¬¸Ÿ¸¦›¨¸÷¸ œÏ¡¸¸¬¸ ½̧¿ ˆÅú �¸³£÷¸ 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å „œ¸ Š¸¨¸›¸Ä£ ªú ‡¬¸.‡¬¸. Ÿ¸»¿™”õ¸ ›¸½ Š¸£ú¤¸ú ˆ½Å Ÿ¸ºÓ½ ¬¸½ ¢›¸œ¸’›¸½ ˆ½Å ‡ˆÅ  ¬¸¸š¸›¸ ˆ½Å
³œ¸ Ÿ¸½¿  ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸ ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ œ¸£ ¤¸¥¸ ¢™¡¸¸ í¾— „›í¸½¿›¸½  ¡¸í ˆÅí÷¸½  íº‡ ¢ˆÅ ¢¨¸¢¨¸š¸ ‡�¸½
¢›¬¸¡¸¸½¿ ¬¸£ˆÅ¸£, ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿, „Ô¸¸½Š¸ ÷¸˜¸¸ „œ¸ž¸¸½Æ÷¸¸ ¬¸¿‹¸¸½¿ ¬¸½ ¬¸Ÿ¸¦›¨¸÷¸ œÏ¡¸¸¬¸¸½¿ ˆÅú �¸³£÷¸ í¾ ¢¨¸î¸ú¡¸
œÏµ¸¸¥¸ú ˆÅú ¦¬˜¸£÷¸¸ ˆÅ¸½ ¬¸º¢›¸¢ä¸÷¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸, ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¸®¸£÷¸¸ ‚¸¾£ „œ¸ž¸¸½Æ÷¸¸ ¬¸¿£®¸µ¸
ˆ½Å  ¤¸ú�¸  ¬¸í-¬¸Ÿ¤¸›š¸  œ¸£  ž¸ú  ¤¸¥¸  ¢™¡¸¸  í¾—  „œ¸ž¸¸½Æ÷¸¸‚¸½¿  ˆÅ¸½  „œ¸¡¸ºÆ÷¸  £ú¢÷¸  ¬¸½  ¬¸½¨¸¸  œÏ¸œ÷¸  í¸½›¸½  œ¸£
„›¸Ÿ¸½¿ ¢¨¸æ¸¸¬¸ ˆÅ¸ ¬¸¿�¸¸£ í¸½÷¸¸ í¾ ‚¸¾£ ÷¸™ºœ¸£¸¿÷¸ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú „÷œ¸¸™ ¬¸¿¨¸¼¢Ö ˆ½Å ¢¥¸‡ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ ‚¸¾£
Ÿ¸¸¿Š¸ œ¸¾™¸ í¸½÷¸ú í¾— 

›¸¡ ½̧ ¤¸¸¬ ½̧¥¸ III Ÿ¸¸›¸™¿” ½̧¿ ¬ ½̧ ¨ ¼̧¢Ö œÏž¸¸¢¨¸÷¸ í ½̧Š¸ú 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å „œ¸ Š¸¨¸›¸Ä£ ªú ‡¬¸.‡¬¸. Ÿ¸»¿™”õ¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ¤¸¸¬¸½¥¸ III Ÿ¸¸›¸™¿”¸½¿  ˆ½Å ÷¸í÷¸ ›¸¡¸½
‚¿÷¸££¸«’ïú¡¸ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ „œ¸¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸ ‚¸¢˜¸ÄˆÅ ¨¸¼¢Ö œ¸£ œÏ¢÷¸ˆ»Å¥¸ œÏž¸¸¨¸ í¸½Š¸¸ ÷¸˜¸¸ ¬¸ž¸ú ™½©¸¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ ƒ¬¸
÷¸˜¡¸  ˆÅ¸  ¬¸¸Ÿ¸›¸¸  ˆÅ£›¸½  í½÷¸º  ÷¸¾¡¸¸£ £í›¸½  ˆÅú  ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸  í¸½Š¸ú— ¢¨¸©¸½«¸÷¸:  ¢’¡¸£ I  œ¸»¿�¸ú  ˆ½Å  ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸
ƒ¦Æ¨¸’ú ÷¸÷¨¸ ÷¸˜¸¸ œ¸»¿�¸ú ž¸µ”¸£¸½¿ ‡¨¸¿ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ �¸¥¸¢›¸¢š¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸½¿ Ÿ¸½¿ ¤¸�õú œ¸»¿�¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸½¿ ˆ½Å
¬¸¿¡¸¸½�¸›¸ ¬¸½ ¤¸ÿˆÅ¸½¿ ½̂Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ ƒ¦Æ¨¸’ú œ¸£ œÏ¢÷¸¥¸¸ž¸ Ÿ¸½¿ ˆÅŸ¸ú ‚¸›¸½ ˆÅú ¬ ¿̧ž¸¸¨¸›¸¸ í¾— ªú Ÿ¸»¿™”õ¸ ¡¸í ¬¸º�¸¸¨¸
™½÷¸½ íÿ ¢ˆÅ "¤¸ÿˆÅ ƒ¬¸ ¦¬˜¸¢÷¸ ˆÅ¸ Ÿ¸ºˆÅ¸¤¸¥¸¸ ‰¸º™£¸ �¸Ÿ¸¸£¸¢©¸¡¸¸½¿ ¬¸½ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ ™£¸½¿ ˆÅ¸½ ‹¸’¸ˆÅ£, ¬’¸ûÅ œÏ
¢÷¸ˆÅ£ ‹¸’¸ˆÅ£; ‚˜¸¨¸¸ „÷œ¸¸™¸½¿ œ¸£ Ÿ¸¸¢�¸Ä›¸ ¤¸�õ¸ ˆÅ£ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ— ‰¸º™£¸ �¸Ÿ¸¸£¸¢©¸¡¸¸½¿ ˆÅú ™£¸½¿ Ÿ¸½¿ ˆÅŸ¸ú
ˆ½Å ™¸½ œ¸¢£µ¸¸Ÿ¸ í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ— œ¸í¥¸¸, ƒ¬¸ˆ½Å œ¸¢£µ¸¸Ÿ¸¬¨¸³œ¸ ‚Ÿ¸š¡¸¬˜¸úˆÅ£µ¸ Ÿ¸½¿ ¤¸�õ¸½÷¸£ú í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸ú í¾—
™»¬¸£¸, ¨¸½ ž¸¸£÷¸ �¸¾¬¸ú ¤¸ÿ̂ Å ˆ½Å œÏž¸º÷¨¸ ¨¸¸¥¸ú ‚˜¸ÄÄ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ Ÿ¸½¿ œ¸¢£¨¸¸£¸½¿ ˆÅú ¬¸Ÿ¸ŠÏ ¤¸�¸÷¸ ™£ ˆÅ¸½ œÏž¸¸¢¨¸÷¸ ˆÅ£
¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ—"                                          

                                                  ¤¸úŸ¸¸ 

¤¸úŸ¸¸ˆÅ÷¸ Ä̧‚ ½̧¿  ×¸£¸ ‚› º̧Ÿ¸ ½̧¢™÷¸ ¢›¸¨ ½̧©¸ ½̂Å¨¸¥¸ ¬¸ú‡›¸‡Æ¬¸ , ¤¸ú‡¬¸ƒÄ  ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸ ½̧¿  Ÿ ½̧¿  íú í ½̧٢٠٠ ٢٠٠
¬¸ˆÅ÷ ½̧ íÿ 

¢›¸¨¸½©¸¸½¿ œ¸£ ‚œ¸›¸½ ›¸¡¸½ œÏ¸³œ¸ Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¤¸úŸ¸¸ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‚¸¾£ ¢¨¸ˆÅ¸¬¸ œÏ¸¢š¸ˆÅ£µ¸ (IRDAI) ›¸½ ˆÅí¸ í¾ ¢ˆÅ
ˆ½Å¨¸¥¸ ¬¸ú‡›¸‡Æ¬¸  ‚˜¸¨¸¸ ¤¸ú‡¬¸ƒÄ  Ÿ¸½¿  ƒ¦Æ¨¸’ú ¢›¸¨¸½©¸¸½¿  ˆÅ¸½ íú ‚›¸ºŸ¸¸½¢™÷¸ ¢›¸¨¸½©¸ Ÿ¸¸›¸¸ �¸¸٢٠٠ ٢٠٠



¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— ¢›¸¨¸½©¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‚›¡¸ ‚›¸ºŸ¸¸½¢™÷¸ ¢¥¸‰¸÷¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ‚�¸¥¸ ¬¸Ÿœ¸¢î¸ œ¸£ œÏ˜¸Ÿ¸ œÏž¸¸£ ×¸£¸ ¢”¤¸½¿�¸£ ž¸ú
©¸¸¢Ÿ¸¥¸ 
                                                     ٩

í¸½¿Š¸½—  ‚›¸ºŸ¸¸½¢™÷¸  œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸¡¸¸½¿  Ÿ¸½¿  ¢ˆÅ¬¸ú  ‡½¬¸ú  ˆÅŸœ¸›¸ú,  ¢�¸¬¸›¸½  ‚œ¸›¸½  ¬¸¸š¸¸£µ¸  © ½̧¡¸£¸½¿  œ¸£ ¥¸¸ž¸¸¿©¸¸½¿  ˆÅ¸
ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ¢ˆÅ¡¸¸ í¸½,  ˆ½Å ‚¢š¸Ÿ¸¸›¸ú  ©¸½¡¸£ ‚˜¸¨¸¸ ¢ˆÅ¬¸ú ‡½¬¸ú ‚›¡¸ ˆÅŸœ¸›¸ú  ˆ½Å  „›¸ ‚¢š¸Ÿ¸¸›¸ú ©¸½¡¸£¸½¿  ˆÅ¸
¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ í¸½Š¸¸ ¢�¸›¸ œ¸£ ¥¸¸ž¸¸¿©¸¸½¿ ˆÅ¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¸½— ¤¸¸Áµ”¸½¿ ¬¸¢í÷¸ ª½µ¸ú-¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ ¢”¤¸½¿�¸£¸½¿ ˆÅ¸½
‚›¡¸ œÏ¢÷¸ž¸»÷¸ †µ¸ ¢¥¸‰¸÷¸¸½¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ‚›¸ºŸ¸¸½¢™÷¸ ¢¥¸‰¸÷¸ Ÿ¸¸›¸¸ �¸¸‡Š¸¸—

ƒ” Ä̧ƒÄ ¬¸Ÿ »̧í ¤¸úŸ¸¸ ƒÄ-ˆÅ Á̧Ÿ¸¬ Ä̧ Ÿ ½̧¿ ‚¨¸¬¸£ ½̧¿ ˆÅú ÷¸¥¸¸©¸ ˆÅ£½Š¸¸ 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¤¸úŸ¸¸ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‚¸¾£ ¢¨¸ˆÅ¸¬¸ œÏ¸¢š¸ˆÅ£µ¸ ƒÄ-ˆÅ¸ÁŸ¸¬¸Ä ®¸½°¸ Ÿ¸½¿ ‚¨¸¬¸£¸½¿ ˆÅú ÷¸¥¸¸©¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º ™¸½
¬¸Ÿ¸»í¸½¿  ˆÅ¸  Š¸“›¸  ˆÅ£ £í¸ í¾  - ‡ˆÅ �¸ú¨¸›¸  ¤¸úŸ¸¸  Ÿ¸½¿  ‚¸¾£  ‡ˆÅ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸  ¤¸úŸ¸¸  Ÿ¸½¿—  ¨¸½  „��¸÷¸£ ˆÅ¸¡¸Ä-
ˆºÅ©¸¥¸÷¸¸‡¿ ¥¸¸›¸½ ÷¸˜¸¸ œÏ¬¸¸£ ®¸½°¸ ˆÅ¸½ û¾Å¥¸¸›¸½ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ íú ¤¸úŸ¸¸ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ¥¸¸Š¸÷¸ ‹¸’¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡
¤¸úŸ¸¸ ‚¿÷¸£¸¥¸ Ÿ¸½¿ ƒÄ-ˆÅ¸ÁŸ¸¬¸Ä ˆÅ¸½ ¤¸�õ¸¨¸¸ ™½›¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸í¸¡¸÷¸¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º „÷¬¸ºˆÅ íÿ— ƒ¬¸ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ¬¸½ ¢”¢�¸’¥¸
³œ¸ ¬¸½  ¬¸©¸Æ÷¸ ¬¸Ÿ¸¸�¸ ÷¸˜¸¸ ±¸¸›¸¬¸¿œ¸››¸ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆÅ¸ ¢›¸Ÿ¸¸Äµ¸ ˆÅ£›¸½  ˆ½Å „Ó½©¡¸ ¨¸¸¥¸ú ¬¸£ˆÅ¸£ ˆÅú
¢”¢�¸’¥¸ ƒ¿¢”¡¸¸ œ¸í¥¸ˆÅ™Ÿ¸ú ˆÅ¸ „œ¸¡¸ºÆ÷¸ ³œ¸ ¬¸½ ¥¸¸ž¸ „“¸¡¸¸ �¸¸ ¬¸ˆ½ÅŠ¸¸— ¬¸™¬¡¸¸½¿ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ „Ô¸¸½Š¸
ˆ½Å  ‚ŠÏ¢µ¸¡¸¸½¿  ªú  ¬¸¿™úœ¸  ¤¸‰©¸ú,  Ÿ¸º‰¡¸  ˆÅ¸¡¸Äœ¸¸¥¸ˆÅ  ‚¢š¸ˆÅ¸£ú,  ‚¸ƒÄ¬¸ú‚¸ƒÄ¬¸ú‚¸ƒÄ  œÏ»”½¿¢¬¸¡¸¥¸  ¥¸¸ƒûÅ
ƒ¿©¡¸¸½£½¿©¸ ˆÅŸœ¸›¸ú ¢¥¸¢Ÿ¸’½” ‚¸¾£ ªú ÷¸œ¸½›¸ ¢¬¸¿í¥¸, Ÿ¸º‰¡¸ ˆÅ¸¡¸Äœ¸¸¥¸ˆÅ ‚¢š¸ˆÅ¸£ú, ¤¸�¸¸�¸ ‡¥¸¸‡¿�¸ �¸›¸£¥¸
ƒ¿©¡¸¸½£½¿©¸ ˆÅŸœ¸›¸ú ¢¥¸¢Ÿ¸’½”Å ˆÅ¸½ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ ˆÅ£÷¸½ íº‡ œ¸¾›¸¥¸¸½¿ ˆÅ¸ Š¸“›¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾— ¨¸½ ¤¸úŸ¸¸ ®¸½°¸ Ÿ¸½¿ ƒÄ-
ˆÅ¸ÁŸ¸¬¸Ä ˆ½Å ‚¨¸¬¸£¸½¿ ˆÅú œ¸í�¸¸›¸ ˆÅ£½¿Š¸½ , ƒÄ-ˆÅ¸ÁŸ¸¬¸Ä ˆ½Å ¢¥¸‡ œÏ¸¾Ô¸¸½¢Š¸ˆÅú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸š¸¸›¸¸½¿ ˆÅú ¢¬¸ûÅ¸¢£©¸ ˆÅ£½¿Š¸½,
ƒÄ-ˆÅ¸ÁŸ¸¬¸Ä ˆ½Å ¢¨¸ˆÅ¸¬¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‡¨¸¿ ‚›¡¸ ¬¸º¬¸¸š¡¸úˆÅ£µ¸ „œ¸¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸ ¬¸º�¸¸¨¸ ™½¿Š¸½ ÷¸˜¸¸ ½̂Å›Í ˆÅú
¢”¢�¸’¥¸ ƒ¿¢”¡¸¸ œ¸í¥¸ˆÅ™Ÿ¸ú ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¬¸í¡¸¸½Š¸ ˆÅ£½¿Š¸½— 

                                          ‚˜ Ä̧̈ ¡¸¨¸¬˜¸¸ 

¢¨¸î¸ ¨¸« Ä̧  Ÿ ½̧¿ ¬¸ˆÅ¥¸ ‹¸£½¥ »̧ „÷œ¸¸™ % ¤¸�õ½Š¸¸ : œ¸ ¿̧�¸ ¨¸«¸ ½̧ô Ÿ ½̧¿  ¢’ï¢¥¸¡¸›¸ ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£ ½̂Å ¬÷¸£١٦ ٨ ٣
œ¸£ œ¸íº¿� ½̧Š¸¸     

›¸ú¢÷¸ ‚¸¡¸¸½Š¸ ½̂Å „œ¸¸š¡¸®¸ ”¸Á. ‚£¢¨¸¿™ œ¸›¸Š¸¢�õ¡¸¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ¢¨¸î¸ ¨¸«¸Ä Ÿ¸½¿  ž¸¸£÷¸ ˆÅú ¨¸¼¢Ö ™£ ½̂Å
¤¸�õˆÅ£ % í¸½ �¸¸›¸½ ˆÅú ‚¸©¸¸ í¾ ÷¸˜¸¸ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ œ¸¸¿�¸ ¨¸«¸Ä ¬¸½ ˆÅŸ¸ ˆÅú ‚¨¸¢š¸ Ÿ¸½¿  ¢’ï¢¥¸¡¸›¸ ‚Ÿ¸£úˆÅú٨ ٣
”¸¥¸£ ˆÅ¸ ¬÷¸£ œ¸¸£ ˆÅ£ �¸¸‡Š¸ú— 

¢ûÅ�¸ ×¸£¸  Ÿ ½̧¿ ž¸¸£÷¸ ½̂Å ¬¸ˆÅ¥¸ ‹¸£½¥ »̧ „÷œ¸¸™ ¨ ¼̧¢Ö ½̂Å ¿ . % £í› ½̧ ˆÅ¸ œ »̧¨¸ Ä̧› º̧Ÿ¸¸›¸ ٢٩١٥ ٧٨

¨¸¾¢æ¸ˆÅ £½¢’¿Š¸ ‡�¸½›¬¸ú ¢ûÅ�¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£  Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ ˆ½Å . % ˆÅú ™£ ¬¸½ ¤¸�õˆÅ£ �¸ú›¸ ˆÅú ¨¸¼¢Ö ™£٢٠١٥ ٧٨
¬¸½ ‚¸Š¸½ ¢›¸ˆÅ¥¸ �¸¸›¸½ ‚¸¾£ „¬¸ˆ½Å ¤¸¸™ ¨¸¸¥¸½ ¨¸¸¥¸½ ¨¸«¸¸½ô Ÿ¸½¿ % ‚¸¾£ . % ˆÅú ™£ ¬¸½ ¤¸�õ›¸½ ˆÅú ‚¸©¸¸ í¾—٨ ٨١



¤Ï¸�¸ú¥¸ ³¬¸ ž¸¸£÷¸ �¸ú›¸ ™¢®¸µ¸ ‚üÅúˆÅ¸ (BRICS) ¬¸Ÿ¸»í Ÿ¸½¿ ¬¸ˆÅ¥¸ ‹¸£½¥¸» „÷œ¸¸™ ˆÅú ¨¸¼¢Ö ƒ¬¸ ¨¸«¸Ä ž¸¸£÷¸
Ÿ¸½¿ . %, ³¬¸ Ÿ¸½¿ % ‚¸¾£ ¤Ï¸�¸ú¥¸ Ÿ¸½¿ . % ˆ½Å ¬¸¿ˆºÅ�¸›¸ ¨¸¸¥¸ú ª½µ¸ú Ÿ¸½¿ £í½Š¸ú— �¸í¸¿ ÷¸ˆÅ �¸ú›¸ ˆÅ¸٧٨ ٣ ١٥
¬¸Ÿ¤¸›š¸ 
                                                   ١٠

í¾,  ¨¸¼¢Ö ™£ ÇÅ¢Ÿ¸ˆÅ  �¸¿�¸¸Š¸÷¸  Ÿ¸¿™ú  ¨¸¸¥¸ú  ¦¬˜¸¢÷¸  Ÿ¸½¿  í¾  ÷¸˜¸¸  ¢ûÅ�¸  ˆÅ¸   Ÿ¸½¿  . %,  ٢٠١٥ ٦٨ ٢٠١٦
Ÿ¸½¿ . % ‚¸¾£   Ÿ¸½¿ % ¨¸¼¢Ö ¬¸½ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ œ¸»¨¸¸Ä›¸ºŸ¸¸›¸ ‚œ¸¢£¨¸¢÷¸Ä÷¸ ¤¸›¸¸ íº‚¸ í¾— ٦٥ ٢٠١٧ ٦

                                            ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ 

                     ‚Š¸¬÷¸  Ÿ¸¸í ½̂Å ¢¥¸‡ ¥¸¸Š »̧ í ½̧› ½̧ ¨¸¸¥¸ú ¢¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸ ‚¢›¸¨¸¸¬¸ú (¤ ÿ̧ˆÅ) ٢٠١٥
                                       �¸Ÿ¸¸£¸¢©¸¡¸ ½̧¿ ˆÅú ›¡ »̧›¸÷¸Ÿ¸ ™£½¿  
        ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ‚¢›¸¨¸¸¬¸ú (¤¸ÿˆÅ)�¸Ÿ¸¸£¸¢©¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢¥¸¤¸¸½£ / ‚™¥¸¸-¤¸¤¸™¥¸ú 

 ¢¥¸¤¸¸½£ ‚™¥¸¸-¤¸™¥¸ú

Ÿ º̧Í¸  ¨¸«¸Ä ١  ¨¸«¸Ä٢  ¨¸«¸Ä٣  ¨¸« Ä̧٤  ¨¸«¸Ä٥
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¡¸»£¸½ .٠٠٥٨٧٠  .٠١٠٤ .٠١٩٦ .٠٢٨٩ .٠٤٢٣
�¸¸œ¸¸›¸ú ¡¸½›¸ .٠١٤٨٨٠  .٠١٥٤ .٠١٦٤ .٠٢٠١ .٠٢٥٤
ˆÅ›¸¸”¸ƒÄ ”¸¥¸£ ٠٨٥٠٠٠  .٠٧٩١ .٠٩٣٢ .١٠٨٨ ١٢٥١
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¬¨¸ú¢”©¸ ÇÅ¸½›¸£ Å - .٠٢٤٠٠٠ - .٠١١٧ .٠١٠٤ .٠٣٣٢ .٠٥٧٥
¢¬¸¿Š¸¸œ¸º£ ”¸¥¸£ .١٢٦٠٠٠ .١٥٩٠ .١٨٦٠ .٢١٠٠ .٢٢٧٠
í¸¿Š¸ˆÅ¸¿Š¸ ”¸¥¸£ .٠٦٠٠٠٠ .٠٩١٠ .١٢٦٠ .١٥٠٠ .١٦٨٠
Ÿ¡¸¸Ÿ¸¸£ .٣٧٧٠٠٠ .٣٨١٠ .٣٨٥٠ .٣٩٥٠ .٤٠٦٠
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                                             ¢¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸ ˆÅú œÏ¸£¢®¸÷¸ ¢›¸¢š¸¡¸ ¿̧
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¢¤¸¢¥¸¡¸›¸õ ²œ¸¡¸½ ¢Ÿ¸¢¥¸¡¸›¸ ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£

           ١             ٢
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 ˆÅ) ¢¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸ ‚¸¢¬÷¸¡¸¸¿  , .٢٠ ٩٩٥٣  , .٣٢٩ ٢٤٥٤
 ‰¸) ¬¸¸½›¸¸   , , ١ ٢١٦ ١   , . ١٩ ٠٧٤ ٣
 Š¸) ¢¨¸©¸½«¸ ‚¸í£µ¸ ‚¢š¸ˆÅ¸£      , ٢٥٧ ١    , .٤ ٠٢٤٢
 ‹¸) ‚¿÷¸££¸«’ïú¡¸ Ÿ¸ºÍ¸ ˆÅ¸½«¸ Ÿ¸½¿ œÏ¸£¢®¸÷¸ ¢›¸¢š¸ ˆÅú
      ¦¬˜¸¢÷¸      

     .٨٣٣    , .  ١ ٣٠٤٣

                                                    ١١
                                                                                              
     è¸¸½÷¸: ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å 

                                ›¸¡¸ú ¢›¸¡ º̧¦Æ÷¸¡¸ ¿̧                                                  

›¸¸Ÿ¸ œ¸™›¸¸Ÿ¸ / ¬ ¿̧Š¸“›¸ 
¬¸ºªú Š¸ú÷¸¸ Ÿ¸º£¥¸úš¸£ ‚š¡¸®¸  ‡¨¸¿  œÏ¤¸›š¸  ¢›¸™½©¸ˆÅ,  ž¸¸£÷¸ú¡¸  ¢›¸¡¸¸Ä÷¸

†µ¸ Š¸¸£¿’ú ¢›¸Š¸Ÿ¸ ¢¥¸¢Ÿ¸’½”
ªú ‚¸›¸¿™ ˆ¼Å«µ¸¬¨¸¸Ÿ¸ú œÏ¤¸›š¸  ¢›¸™½©¸ˆÅ  ‡¨¸¿  Ÿ¸º‰¡¸  ˆÅ¸¡¸Äœ¸¸¥¸ˆÅ

‚¢š¸ˆÅ¸£ú, ¢™ ¾̂Å˜¸¢¥¸ˆÅ ¬¸ú¢£¡¸›¸ ¤¸ÿˆÅ ¢¥¸.
 
¢¤ÏÆ¬¸ ¬ ½̧¿’ï¥¸ ¤ ÿ̧ˆÅ › ½̧ ¬¸Ÿ¸�¸ ¾̧÷¸¸ í¬÷¸¸¢£÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸  

¢¤ÏÆ¬¸ ¬¸½¿’ï¥¸ ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å œÏŸ¸º‰¸¸½¿ ›¸½ œÏ¸£¢®¸÷¸ Ÿ¸ºÍ¸ ¬¸Ÿ¸»í ˆ½Å ¬¸Ÿ¤¸›š¸ Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ œ¸¢£�¸¸¥¸›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ ˆÅ£¸£ í¬÷¸¸®¸¢£÷¸ 
¢ˆÅ¡¸¸ í¾— ¢¤ÏÆ¬¸ ˆ½Å ¬¸™¬¡¸ ™½©¸ íÿ ¤Ï¸�¸ú¥¸, ³¬¸, ž¸¸£÷¸, �¸ú›¸ ‚¸¾£ ™¢®¸µ¸ ‚üÅúˆÅ¸— œÏ¸£¢®¸÷¸ Ÿ¸ºÍ¸ ¬¸Ÿ¸»í 
ˆÅú ˆºÅ¥¸ £ˆÅŸ¸  ¢¤¸¢¥¸¡¸›¸ ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£ í¾— ™½©¸¸½¿ ˆÅú œÏ¢÷¸¤¸Ö÷¸¸‡¿ ¢›¸Ÿ›¸¸›¸º¬¸¸£ íÿ : �¸ú›¸  ¢¤¸¢١٠٠ ٤١
¥¸¡¸›¸ ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£, ¤Ï¸�¸ú¥¸  ¢¤¸¢¥¸¡¸›¸ ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£, ³¬¸  ¢¤¸¢¥¸¡¸›¸ ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£, ١٨ ١٨
ž¸¸£÷¸  ¢¤¸¢¥¸¡¸›¸ ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£ ‚¸¾£ ™¢®¸µ¸ ‚üÅúˆÅ¸  ¢¤¸¢¥¸¡¸›¸ ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£—                    ١٨ ٥

                            

                                      „÷œ¸¸™ ‡¨ ¿̧ Š¸“�¸¸½”õ

¬¸¿Š¸“›¸ ¢�¸¬¸ ¬¸¿Š¸“›¸ ½̂Å
¬¸¸˜¸ Š ¿̧“�¸ ½̧”õ íº‚¸ 

      „Ó½©¡¸

¬¸½¿’ï¥¸ ¤¸ÿˆÅ ‚¸ÁûÅ ƒ¿¢”¡¸¸ £¸«’ïú¡¸  ¥¸‹¸º  „Ô¸ ½̧Š¸
¢›¸Š¸Ÿ¸ ¢¥¸¢Ÿ¸’½” 

ž¸¸£÷¸ž¸£ ˆÅú ©¸»®Ÿ¸,¥¸‹ º̧ ‡¨¸¿ Ÿ¸š¡¸Ÿ¸ „Ô¸Ÿ¸ ƒˆÅ¸ƒ¡¸ ½̧¿ ˆÅú
†µ¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ œ¸»£¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸—   

û½Å”£¥¸ ¤¸ÿˆÅ ž¸¸£÷¸ú¡¸ £¸«Ïú¡¸ 
ž º̧Š¸÷¸¸›¸ ¢›¸Š¸Ÿ¸

Ÿ¸¸½¤¸¸ƒ¥¸ ‚¸š¸¸¢£÷¸ž º̧Š¸÷¸¸›¸¸½¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ‰¸º™£¸ ž¸µ”¸£¸½¿ Ÿ¸½¿
ž º̧Š¸÷¸¸›¸¸½¿ ¬¸¢í÷¸¢ˆÅ¬¸ú ž¸ú œÏˆÅ¸£ ˆÅ¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å
¢¥¸‡ ¬ˆÅ¸›¸ ‡›¸ œ¸½ ˆÅú ©¸º²‚¸÷¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º

™½›¸¸ ¤ ÿ̧ˆÅ Å Å Ÿ º̧Í¸  ¢¥¸.(¬ »̧®Ÿ¸
ƒˆÅ¸ƒÄ
¢¨¸ˆÅ¸¬¸‡¨¸¿  œ¸º›¸¢¨¸Äî¸
‡� ½̧›¬¸ú ¢¥¸.)

¬¸»®Ÿ¸,  ¥¸‹ º̧  ‡¨ ¿̧  Ÿ¸š¡¸Ÿ¸  „Ô¸Ÿ¸ ½̧¿  ˆÅú ¡¸¸½�¸›¸¸  ˆ½Å  ÷¸í÷¸
¢¨¸î¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º—



‚¸ƒÄ”ú¤¸ú‚¸ƒÄ ¤ ÿ̧ˆÅ ‚÷¸º¥¸ ‚¸Á’¸½ „¬¸ˆ½Å  ¨¸¸í›¸¸½¿  ˆÅú  ¬¸Ÿœ¸»µ Ä̧  ª½µ¸ú  ˆ½Å  ¢¥¸‡  ‰¸º™£¸
ŠÏ¸íˆÅ¸½¿ ˆÅ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸›¸ ˆÅ£›¸½ í½÷ º̧—

ˆÅ¸£œ¸¸½£½©¸›¸ ¤¸ÿˆÅ Ÿ º̧Í¸ ¤ ÿ̧ˆÅ ˆÅ¸”Ä ¢¨¸¢›¸Ÿ¸¸Äµ¸, ¨¡¸¸œ¸¸£ ‚¸¾£ ¬¸½¨¸¸ ®¸½°¸ Ÿ¸½¿ ˆÅ¸¡¸Ä£÷¸ ˆ¼Å«¸ú÷¸£
¬¸»®Ÿ¸ ƒˆÅ¸ƒ¡¸¸½¿ ˆ½Å ÷¸í÷¸ ¢›¸š¸ú¡¸›¸ £¢í÷¸ ˆÅ¸  ¥¸¸‰¸١٠
²œ¸¡¸½ ÷¸ˆÅ ¨¸í›¸ú¡¸ †µ¸ ¬¸¢í÷¸ ¢›¸š¸ú¡¸›¸ ˆÅ£› ½̧ í½÷¸º—

                                            
                                                              ١٢
                                                       

ˆÅ¸½’ˆÅ  Ÿ¸¢í›Í¸
¤¸ÿˆÅ

ªú ‚Ÿ¸ú«¸ ¢°¸œ¸¸“ú    ÇÅ¸Á¬¸¨¸”Ä Ÿ ½̧¿  ‰¸£ú™ú �¸¸› ½̧ ¨¸¸¥¸ú ¢ˆÅ¬¸ú ž¸ú œ¸º¬÷¸ˆÅ œ¸£
% ˆÅú Ž»’ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ—١٥

”Ã¡¸»©¸ ¤¸ÿ̂ Å ƒ›ûÅ¸½¢¬¸¬¸ ¢¨¸ˆÅ¸¬¸, ‚›¸ºœÏ¡¸¸½Š¸, £‰¸-£‰¸¸¨¸, ¢”¢�¸’¥¸ ‚¸¾£ Ÿ¸¸½¢¤¸¢
¥¸’ú  œ¸¾̂ ½Å�¸  ½̂Å  ˆÅ¸¡¸¸Ä›¨¸¡¸›¸  �¸¾¬¸ú  ¬ ½̧¨¸¸‡¿  ÷¸˜¸¸  œ¸»£½
”Ã¡¸»©¸ ¤¸ÿˆÅ ¬¸Ÿ¸»í Ÿ¸½¿ œ¸£ú®¸µ¸ ¬¸½¨¸¸‡¿ œÏ™¸›¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º—

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬’Ã½’ ¤¸ÿˆÅ MakeMyTrip.com ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸  ‚¨¸¬¸£¸½¿  ˆÅú  ¬¸£¢µ¸¡¸¸¿  ‰¸¸½¥¸›¸½  ÷¸˜¸¸  ¡¸¸°¸¸
¤¸¸{¸¸£  ˆ½Å  ‚¨¸¬¸£¸½¿  ˆÅ ½̧  ‚¸ÁûÅ¥¸¸ƒ›¸  ¬ ½̧  ‚¸Á›¸¥¸¸ƒ›¸
Ÿ¸½¿ ¢¨¸¬÷¸¸¢£÷¸ ˆÅ£› ½̧ í½÷¸º— 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬’½’ ¤¸ÿˆÅ BankbaZar.com Å œÏ¸¾Ô¸¸½¢Š¸ˆÅú ¬¸½  œ¸¢£¢�¸÷¸ ¬¸¿ž¸¸¨¡¸ „š¸¸£ˆÅ÷¸ Ä̧‚¸½¿  ˆÅ¸½  Š¸¼í
†µ¸¸½¿  ˆ½Å  ¢¥¸‡  ‚¸¨¸½™›¸  ˆÅ£›¸½  ‚¸Á›¸¥¸¸ƒ›¸  œ¥¸½’ûÅ¸Ÿ Ä̧
„œ¸¥¸¤š¸ ˆÅ£¸›¸½ í½÷¸º—

 ‡½¦Æ¬¸¬¸ ¤¸ÿˆÅ ‡¢©¸¡¸¸ƒÄ ¢¨¸ˆÅ¸¬¸ ¤¸ÿˆÅ ¢ˆÅ¬¸¸›¸¸½¿ ˆÅ¸½ ŠÏ¸íˆÅúˆ¼Å÷¸ ‡¨¸¿ ¨¸í›¸ú¡¸ ˆ¼Å¢«¸ †µ¸ œÏ™¸›¸
ˆÅ£ˆ½Å ‰ ½̧÷¸ú ˆÅú ˆºÅ©¸¥¸÷¸¸ ¤¸�õ¸› ½̧ í½÷¸º—

 ž¸¸£÷¸ú¡¸  ¥¸‹ º̧
„Ô¸¸½Š¸  ¢¨¸ˆÅ¸¬¸
¤¸ÿˆÅ (SIDBI) 

¬›¸¾œ¸”ú¥¸ ¬¸»®Ÿ¸,  ¥¸‹¸º  ‡¨¸¿  Ÿ¸š¡¸Ÿ¸  „Ô¸Ÿ¸  ¢¨¸Ç½Å÷¸¸‚¸½¿  ˆÅ¸½  ¢¨¸î¸ú¡¸
¬¸í¸¡¸÷¸¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º—

¢¬¸’ú ¤¸ÿˆÅ ƒ¿¢”¡¸¸ Ÿ¸¸¬’£ˆÅ¸”Ä , ,  -ˆÅ¸ÁŸ¸¬¸Ä  ¨¡¸¸œ¸¸¢£ˆÅ  œÏ٢٥٠٠٠٠
¢÷¸«“¸›¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ‰¸£ú™¸£ú ˆÅ£›¸½ í½÷¸º— 

                                                 ©¸¤™¸¨¸¥¸ú 

¢¨¸Š¸÷¸ œÏ¸œ¡¸ £¸¢©¸ 

¢ˆÅ¬¸ú †µ¸ ˆÅú ¨¸í ‚™¸¡¸Š¸ú ¢�¸¬¸ˆÅ¸ „¬¸ˆÅú ™½¡¸ ¢÷¸¢˜¸ ˆÅ¸½ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ›¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¸½— ¢¨¸Š¸÷¸ œÏ¸œ¡¸ ª½µ¸ú
¨¸¸¥¸½ ¢ˆÅ¬¸ú „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä ¬ ½̧ �¸¤¸ ÷¸ˆÅ ¢ˆÅ „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä ‚¤¸ ž¸ú ‚›¸ºŠÏí ‚¨¸¢š¸ ½̂Å ž¸ú÷¸£ ›¸ í¸½ ¢¨¸¥¸¿¤¸ ©¸º¥ˆÅ
¨¸¬¸»¥¸ ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— ¢ˆÅ¬¸ú †µ¸ ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ œ¸£ �¸ºˆÅ¸›¸½ Ÿ¸½¿  ¢¨¸ûÅ¥¸÷¸¸ ˆÅ¸ „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä ˆÅú †µ¸ í¾
¢¬¸¡¸÷¸ œ¸£ ›¸ˆÅ¸£¸÷Ÿ¸ˆÅ ¢›¸¢í÷¸¸˜¸Ä í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾ ‚˜¸¨¸¸ †µ¸ ˆÅú Ÿ¸ú¡¸¸™ ˆÅ¸½ ¬˜¸¸¡¸ú ÷¸¸¾£ œ¸£ ¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½¢�¸÷¸
ˆÅ£›¸½ ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸ œ¸¾™¸ í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸ú í¾— 

                           ¢¨¸î¸ú¡¸ ® ½̧°¸ ˆÅú ¤ º̧¢›¸¡¸¸™ú �¸¸›¸ˆÅ¸£ú 
                                                   



†µ¸ �¸ ½̧¢‰¸Ÿ¸

¡¸í �¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¢ˆÅ ¢ˆÅ¬¸ú ¬¸¿¢¨¸™¸÷Ÿ¸ˆÅ ˆÅ£¸£ ˆÅ¸ ˆÅ¸½ƒÄ œ¸®¸ˆÅ¸£ ‚œ¸›¸½ ™¸¢¡¸÷¨¸ ˆÅ¸½ œ¸»£¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ‚¬¸Ÿ¸˜¸Ä
í¸½Š¸¸ ‚˜¸¨¸¸ œÏ¢÷¸¤¸Ö÷¸¸‡¿ ¢›¸ž¸¸›¸½ Ÿ¸½¿ �¸»̂ Å ˆÅ£½Š¸¸— †µ¸ �¸¸½¢‰¸Ÿ¸ œÏ¸¡¸: ¢ˆÅ¬¸ú ž¸ú ¢¨¸î¸ú¡¸ ¥¸½›¸™½›¸ ¬¸½ �¸º”õ¸
í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— ¤¸¸¬¸½¥¸ II Ÿ¸½¿ †µ¸ �¸¸½¢‰¸Ÿ¸ œ¸£ œ¸»¿�¸úŠ¸÷¸ œÏž¸¸£ ˆ½Å Ÿ¸¸œ¸›¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ™¸½ ¢¨¸ˆÅ¥œ¸¸½¿ ˆÅ¸ œÏ¸¨¸š¸¸›¸
í¾ : 
                                                 ١٣

. Ÿ¸¸›¸ˆÅúˆ¼Å÷¸ ´¢«’ˆÅ¸½µ¸ (SA) : Ÿ¸¸›¸ˆÅúˆ¼Å÷¸ ´¢«’ˆÅ¸½µ¸ ˆ½Å ‚š¸ú›¸ ¤¸ÿˆÅ ¤¸¸í£ú ¬¸¸‰¸ ¢›¸š¸¸Ä£µ¸ ١
   ‡�¸½¢›¬¸¡¸¸½¿  ×¸£¸ ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ £½¢’¿Š¸ ½̂Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ �¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ž¸¸£ ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ ˆÅ£ˆ½Å ‚œ¸›¸ú ‚¸¢¬÷¸¡¸¸½¿ ˆ½Å 
   †µ¸ �¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸½ Ÿ¸¸œ¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ �¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ž¸¸£ ¬¸»�¸ú ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£÷¸½ íÿ—
. ‚¸¿÷¸¢£ˆÅ £½¢’¿Š¸ œ¸£ ‚¸š¸¸¢£÷¸ ´¢«’ˆÅ¸½µ¸ (IRB) : ™»¬¸£ú ‚¸½£ ‚¸¿÷¸¢£ˆÅ £½¢’¿Š¸ œ¸£ ‚¸š¸¸¢£÷¸ ٢

   ´¢«’ˆÅ¸½µ¸ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆÅ¸½ œÏ¢÷¸œ¸¢®¸¡¸¸½¿ ‡¨¸¿ ‡Æ¬¸œ¸¸½�¸£¸½¿ ˆÅú ¬¨¸¡¸¿ ‚œ¸›¸ú ‚¸¿÷¸¢£ˆÅ £½¢’¿Š¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£›¸½
   ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¢÷¸ ™½÷¸¸ í¾ �¸¸½ ¢¨¸¢ž¸››¸ ‡Æ¬¸œ¸¸½�¸£¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ �¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸½¿ ˆ½Å ‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ ¢¨¸ž¸½™›¸ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¢÷¸
   ™½÷¸½ íÿ ‚¸¾£ ƒ¬¸¢¥¸‡ ‡½¬¸ú œ¸»¿�¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‡¿ „œ¸¥¸¤š¸ ˆÅ£¸÷¸¸ í¾ �¸¸½ �¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆ½Å ¬÷¸£ ¬¸½ �¸º”õú í¸½÷¸ú 
   íÿ— ‚¸¿÷¸¢£ˆÅ £½¢’¿Š¸ œ¸£ ‚¸š¸¸¢£÷¸ ´¢«’ˆÅ¸½µ¸ ™¸½ œÏˆÅ¸£ ½̂Å í¸½÷¸½ íÿ : 
   ˆÅ) ¤¸º¢›¸¡¸¸™ú ‚¸¿÷¸¢£ˆÅ £½¢’¿Š¸ œ¸£ ‚¸š¸¸¢£÷¸ (FIRB) : 
   ¤¸ÿˆÅ œÏ÷¡¸½ˆÅ „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä ¬¸½ �¸º”õú �¸»ˆÅ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¡¸÷¸¸ (PD) ˆÅ¸ ‚›¸ºŸ¸¸›¸ ¥¸Š¸¸÷¸¸ í¾ ÷¸˜¸¸ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ˆÅ í¸¢›¸ˆÅ£
   �¸»ˆÅ (LGD),  �¸»ˆÅœ¸£ˆÅ ‡Æ¬¸œ¸¸½�¸£ (EAD) �¸¾¬¸ú ‚›¡¸ ¬¸»�¸›¸¸‚¸½¿ ˆÅú ‚¸œ¸»¢÷¸Ä ˆÅ£÷¸¸ í¾— 
   ‰¸)  „››¸÷¸ ‚¸¿÷¸¢£ˆÅ £½¢’¿Š¸ œ¸£ ‚¸š¸¸¢£÷¸ ´¢«’ˆÅ¸½µ¸ (AIRB) : �¸»̂ Å ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¡¸÷¸¸ ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸ ¤¸ÿˆÅ
    �¸»ˆÅœ¸£ˆÅ ‡Æ¬¸œ¸¸½�¸£ ‚¸¾£ í¸¢›¸ˆÅ£ �¸»ˆÅ �¸¬¸ú ‚›¡¸ ¬¸»�¸›¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸ ‚›¸ºŸ¸¸›¸ ¥¸Š¸¸÷¸¸ í¾— ƒ¬¸ ´¢«’ˆÅ¸½µ¸
    ˆÅú ‚œ¸½®¸¸‡¿ ‚¢š¸ˆÅ ¬¸’úˆÅ í¸½÷¸ú íÿ— „››¸÷¸ ´¢«’ˆÅ¸½µ¸¸½ ˆ½Å ‚¿Š¸úˆÅ£µ¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¤¸ÿ̂ Å ˆ½Å ¢¥¸‡ œÏ¸£¿ž¸ Ÿ¸½
    ÷¸˜¸¸ ¢›¸£¿÷¸£ ‚¸š¸¸£ œ¸£ ‚¸¿÷¸¢£ˆÅ £½¢’¿Š¸ ¬ ½̧ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ £½¢’¿Š¸ œÏµ¸¸¥¸ú ˆÅú ¢”{¸¸ƒ›¸, œ¸¢£�¸¸¥¸›¸, ¢›¸¡¸°¸µ¸,
    ˆÅ¸£œ¸¸½£½’ ‚¢ž¸©¸¸¬¸›¸ ‚¸¾£ œÏ¸ÆˆÅ¥¸›¸ ÷¸˜¸¸ †µ¸ �¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆ½Å ¬ ¿̧‹¸’ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸ ¨¸¾š¸úˆÅ£µ¸ ¡¸˜¸¸ ¤¸º¢›¸¡¸¸™ú 
    ‚¸¿÷¸¢£ˆÅ £½¢’¿Š¸ œ¸£ ‚¸š¸¸¢£÷¸  ‚¸¾£ „››¸÷¸ ‚¸¿÷¸¢£ˆÅ £½¢’¿Š¸ œ¸£ ‚¸š¸¸¢£÷¸ ™¸½›¸¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ �¸»ˆÅ ˆÅú 
    ¬¸¿ž¸¸¨¡¸÷¸¸ ‚¸¾£ „››¸÷¸ ‚¸¿÷¸¢£ˆÅ £½¢’¿Š¸ œ¸£ ‚¸š¸¸¢£÷¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ í¸¢›¸ˆÅ£ �¸»ˆÅ ‡¨¸¿ �¸»̂ Åœ¸£ˆÅ ‡Æ¬¸œ¸¸½�¸£
    �¸¾¬¸ú ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ œ¸»£¸ ˆÅ£›¸¸ �¸³£ú í¸½Š¸¸— ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ ¬÷¸£ œ¸£ ¤¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å œ¸¸¬¸ �¸»ˆÅ ˆÅú
    ¬¸¿ž¸¸¨¡¸÷¸¸ ˆ½Å ¢¥¸‡  ¨¸«¸Ä ˆ½Å ‚¸¿ˆÅ”õ½ ÷¸˜¸¸ í¸¢›¸ˆÅ£ � »̧ˆÅ ‚¸¾£ �¸»ˆÅœ¸£ˆÅ ‡Æ¬¸œ¸¸½�¸£ ˆ½Å ¢¥¸‡  ¨¸«¸Ä ˆ½Å ٥ ٧
    ‚¸¿̂ Å”õ½ Ÿ¸¸¾�¸»™ í¸½›¸½ �¸¸¢í‡— ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ ¤¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ †µ¸ �¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ œ¸»¿�¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ ˆÅ¸ œ¸¢£ˆÅ¥¸›¸ 
    Ÿ¸¸›¸ˆÅúˆÅ£µ¸ ´¦‹’ˆÅ¸½µ¸ ‚¸œ¸›¸¸÷¸½ íº‡ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ¬¸¥¸¸í ™ú Š¸ƒÄ í¾—                                           

                                                                                               
                                   ¬ ¿̧¬˜¸¸›¸ ˆÅú œÏ¢©¸®¸µ¸ Š¸¢÷¸¢¨¸¢š¸¡¸ ¿̧
                            ‚Š¸¬÷¸  Ÿ¸¸í ½̂Å ¢¥¸‡ ¢›¸š¸ Ä̧¢£÷¸ œÏ¢©¸®¸µ¸ ˆÅ¸¡ Ä̧ÇÅŸ¸٢٠١٥
              
         

¬ ¿̧.                 ˆÅ¸¡ Ä̧ÇÅŸ¸              ¢™›¸ ¿̧ˆÅ ¬˜¸¥¸
١ ™½›¸¸ ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å ¨¸¢£«“ ‚¢š¸ˆÅ¸¢£¡¸¸½¿ ˆÅ¸ „››¸÷¸

†µ¸ œÏ¤¸›š¸›¸ œ¸£ œÏ¢©¸®¸µ¸
 ¬ ½̧  ‚Š¸¬÷¸, ٣ ٥ ٢٠١٥ Ÿ º̧¿¤¸ƒÄ



٢ œÏŸ¸¸¢µ¸÷¸ †µ¸ ‚¢š¸ˆÅ¸¢£¡¸¸½¿ ˆÅ¸ œ¸£ú®¸¸½œ¸£¸¿÷¸
œÏ¢©¸®¸µ¸

 ¬¸½   ‚Š¸¬÷¸,١٧ ٢١
٢٠١٥

�¸½›› ¾̧

٣ œÏŸ¸¸¢µ¸÷¸ †µ¸ ‚¢š¸ˆÅ¸¢£¡¸¸½¿ ˆÅ¸ œ¸£ú®¸¸½œ¸£¸¿÷¸
œÏ¢©¸®¸µ¸

 ¬¸½   ‚Š¸¬÷¸,٢٤ ٢٨
٢٠١٥

Ÿ º̧¿¤¸ƒÄ

٤ œÏŸ¸¸¢µ¸÷¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ‚›¸ºœ¸¸¥¸›¸ ‚¢š¸ˆÅ¸¢£¡¸¸½¿ ˆÅ¸
œ¸£ú®¸ ½̧œ¸£¸¿÷¸ œÏ¢©¸®¸µ¸

 ¬¸½   ‚Š¸¬÷¸,٢٤ ٢٨
٢٠١٥

Ÿ º̧¿¤¸ƒÄ

                                          
                                                        ١٤
                                    

                                             ¬ ¿̧¬˜¸¸›¸ ¬¸Ÿ¸¸�¸¸£  

¨¸¸¢« Ä̧ˆÅ ¬¸¸š¸¸£µ¸ ¬¸ž¸¸ 

ƒ¿¢”¡¸›¸  ƒ¿¢¬’’Ã¡¸»’ ‚¸ÁûÅ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸  ‡µ” ûÅ¸ƒ›¸ÿ¬¸  ˆ½Å  ¬¸™¬¡¸¸½¿  ˆÅú  ¨¸ì  ¨¸¸¢«¸ÄˆÅ  ¬¸¸š¸¸£µ¸ ¬¸ž¸¸  ˆÅ¸٨٨
‚¸¡¸¸½�¸›¸ ¬¸¸½Ÿ¸¨¸¸£,  ‚Š¸¬÷¸  ˆÅ¸½ ¬¸¸¡¸¿ .  ¤¸�¸½ ‚¸ƒÄ‚¸ƒÄ¤¸ú‡ûÅ ¬¸ž¸¸Š¸¼í, Ÿ¸½ˆÅ£ ’¸¨¸£,٢٤ ٢٠١٥ ٤٠٠
ˆÅûÅ œ¸£½”, Ÿ¸º¿¤¸ƒÄ   Ÿ¸½¿ ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸‡Š¸¸—¿٤٠٠٠٠٥

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¤ ÿ̧ˆÅ ½̧¿ Ÿ ½̧¿ �¸ ½̧¢‰¸Ÿ¸ œÏ¤¸›š¸›¸ ‡¨ ¿̧ ‚› º̧œ¸¸¥¸›¸  œ¸£  ¢¬¸÷¸Ÿ¤¸£,  ˆÅ ½̧ ¬ ¿̧Š¸ ½̧«“ú ٤ ٢٠١٥

¨¸¸¢µ¸¦�¡¸ˆÅ ¤¸ÿˆÅ¸½¿  ‚¸¾£ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿ Ÿ¸½¿  �¸¸½¢‰¸Ÿ¸ œÏ¤¸›š¸›¸ ‡¨¸¿ ‚›¸ºœ¸¸¥¸›¸ ˆ½Å £µ¸›¸ú¢÷¸ˆÅ Ÿ¸í÷¨¸ ˆÅ¸½
š¡¸¸›¸ Ÿ¸½¿ £‰¸÷¸½ íº‡ ƒ¿¢”¡¸›¸ ƒ¿¢¬’’Ã¡¸»’ ‚¸ÁûÅ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ‡µ” ûÅ¸ƒ›¸ÿ¬¸ ›¸½ © º̧ÇÅ¨¸¸£,  ¢¬¸÷¸Ÿ¤¸£, ٤ ٢٠١٥
ˆÅ¸½ ¥¸ú”£¢©¸œ¸ ¬¸½¿’£, ƒ¿¢”¡¸›¸ ƒ¿¢¬’’Ã¡¸»’ ‚¸ÁûÅ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ‡µ” ûÅ¸ƒ›¸ÿ¬¸ Ÿ¸½¿  "ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¤¸ÿˆÅ¸½¿ Ÿ¸½¿ �¸¸½¢‰¸Ÿ¸
œÏ¤¸›š¸›¸  ‡¨¸¿  ‚›¸ºœ¸¸¥¸›¸"  œ¸£  ‡ˆÅ  ¬¸¿Š¸¸½«’ú  ˆÅ¸  ‚¸¡¸¸½�¸›¸  ¢ˆÅ¡¸¸  í¾—  ‚¢š¸ˆÅ  �¸¸›¸ˆÅ¸£ú  ˆ½Å  ¢¥¸‡
www.iibf.orgin ™½‰¸½¿— 

‡œ¸ú‡¤¸ú‚¸ƒÄ ¬¸ŸŸ ½̧¥¸›¸ ٢٠١٥

¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¬¸¿¬˜¸¸›¸¸½¿ ˆÅ¸ ‡¢©¸¡¸¸ œÏ©¸¸¿÷¸ ¬¸¿‹¸ (APABI) ‡¢©¸¡¸¸ œÏ©¸¸¿÷¸ ®¸½°¸ Ÿ¸½¿ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸ ‡ˆÅ ‚š¸Ä
‚¸¾œ¸�¸¸¢£ˆÅ  �¸¿�¸¸ í¾— ƒ¬¸ˆÅú ¬˜¸¸œ¸›¸¸  Ÿ¸½¿  ¬¸¿¬˜¸¸œ¸ˆÅ ¬¸™¬¡¸¸½¿ ×¸£¸ ˆÅú Š¸ƒÄ ˜¸ú— ¢¨¸î¸ú¡¸١٩٨٦ ١١
„Ô¸¸½Š¸ ˆ½Å „›¸ œÏ¢©¸®¸µ¸ ¬¸¿¬˜¸¸›¸¸½¿ ˆÅ¸½ ‡ˆÅ ¬¸¸˜¸ ¥¸¸›¸½ Ÿ¸½ ƒ¬¸ ¬¸¿‹¸ ›¸½ ‡ˆÅ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»µ¸Ä ž¸»¢Ÿ¸ˆÅ¸ ¢›¸ž¸¸ƒÄ í¾
�¸¸½ ¤¸ÿˆÅ¸½¿  ‚¸¾£ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ „›¸ ³œ¸¸¿÷¸£µ¸ˆÅ¸£ú Š¸¢÷¸¢¨¸¢š¸¡¸¸½¿  ¬¸½ ¢›¸œ¸’›¸½ ˆÅú ®¸Ÿ¸÷¸¸ ¬¸½  ¬¸º¬¸
¢��¸÷¸ ˆÅ£›¸ ˆ½Å ‡ˆÅ ¬¸¸�¸½ š¡¸½¡¸ Ÿ¸½¿ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ íÿ, �¸¸½ ¢¨¸î¸ú¡¸ ® ½̧°¸ ˆÅ¸½ „¬¸ˆÅú ¬¸¨¸¸Ä¢š¸ˆÅ Ÿ¸»¥¡¸¨¸¸›¸ ‚¸¢¬÷¸,
Ÿ¸¸›¸¨¸ú¡¸ œ¸»¿�¸ú ˆ½Å ¢›¸£¿÷¸£ ›¸¨¸úˆÅ£µ¸ ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸˜¸Ä›¸ ™½ ˆÅ£ „¬¸½ ›¸¡¸¸ ³œ¸ ™½ £íú íÿ— ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ Ÿ¸½ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸
¬¸¿¬˜¸¸›¸¸½¿ ˆ½Å ‡¢©¸¡¸¸ œÏ©¸¸¿÷¸ ¬¸¿‹¸ (APABI) Ÿ¸½¿  ¬¸™¬¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸›¸ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ íÿ— ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¬¸¿¬˜¸¸›¸¸½¿ ½̂Å  ‡١٨
¢©¸¡¸¸ œÏ©¸¸¿÷¸ ¬¸¿‹¸ (APABI) ˆ½Å ¬¸™¬¡¸ ¢ˆÅ¬¸ú ‡ˆÅ ¬¸™¬¡¸ ™½©¸ Ÿ¸½¿ ¬¸ŸŸ¸½¥¸›¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ™¸½ ¨¸«¸Ä Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ ¤¸¸£
¢Ÿ¸¥¸÷¸½ íÿ—



ƒ¿¢”¡¸›¸ ƒ¿¢¬’’Ã¡¸»’ ‚¸ÁûÅ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ‡µ” ûÅ¸ƒ›¸ÿ¬¸ (IIBF) ¨¸«¸Ä  í½÷¸º ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¬¸¿¬˜¸¸›¸¸½¿ ˆ½Å  ‡¢©¸¡¸¸٢٩١٥
œÏ©¸¸¿÷¸ ¬¸¿‹¸ (APABI) ˆ½Å ¢¥¸‡ Ÿ¸½{¸¤¸¸›¸ ¬¸¿¬˜¸¸›¸ í¸½Š¸¸— ¬¸¿¬˜¸¸›¸  ¢¬¸÷¸÷¸Ÿ¤¸£,  ˆÅ¸½ í¸½’¥¸٢٣ ٢٠١٥
‚¸½¤¸½£¸¡¸, ”¸Á. {¸¸¢ˆÅ£ íº¬¸¾›¸ Ÿ¸¸Š¸Ä, ›¸ƒÄ ¢™¥¥¸ú Ÿ¸½ ‚¸¡¸¸½¢�¸÷¸ í¸½›¸½  ¨¸¸¥¸½ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¬¸¿¬˜¸¸›¸¸½¿  ˆ½Å  ‡¢©¸¡¸¸
œÏ©¸¸¿÷¸ ¬¸¿‹¸ (APABI) ˆ½Å ‚¿÷¸££¸«’ïú¡¸ ¬¸ŸŸ¸½¥¸›¸ ˆÅú Ÿ¸½{¸¤¸¸›¸ú ˆÅ£½Š¸¸— „Æ÷¸ ¬¸ŸŸ¸½¥¸›¸ ˆÅú Ÿ¸º‰¡¸ ¢¨¸«¸¡¸-
¨¸¬÷¸º í¾ "¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ Ÿ¸½¿ ›¸¡¸ú ³œ¸¸¨¸¥¸ú"— ¬¸ŸŸ¸½¥¸›¸ ˆ½Å ¢™›¸ íú ¨¸½¿ œ¸º²«¸¸½î¸Ÿ¸™¸¬¸ “¸ˆºÅ£™¸¬¸ ¬Ÿ¸¸£ˆÅ ¨¡¸‰٣٢
¡¸¸›¸ ˆÅ¸ ž¸ú ‚¸¡¸¸½�¸›¸ ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸‡Š¸¸, ¢�¸¬¸ˆÅ¸ ¢¨¸«¸¡¸ í¸½Š¸¸ "¢¨¸î¸ú¡¸ ¬ ½̧¨¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸ ž¸¢¨¸«¡¸ :  ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸½¨¸¸‡¿
¢�¸¬¸ ¢¨¸¢š¸ ¬ ½̧ ¬¸¿£¢�¸÷¸ ˆÅú �¸¸ £íú íÿ, Ÿ¸ºí¾¡¸¸ ˆÅ£¸ƒÄ �¸¸ £íú íÿ ‚¸¾£ „œ¸¡¸¸½Š¸ Ÿ¸½¿ ¥¸¸ƒ �¸¸ £íú íÿ¿ 

                                                   ١٥

„›í½¿ ¢¨¸š¸’›¸ˆÅ¸£ú ›¸¨¸¸½›Ÿ¸½«¸ ¢ˆÅ¬¸ œÏˆÅ¸£ ›¸¡¸¸ ³œ¸ ™½ £í½ íÿ—"                                            
                                                                                            
‚¸£. ½̂Å. ÷¸¥¸¨¸¸£ ¬Ÿ¸¸£ˆÅ ¨¡¸¸‰¡¸¸›¸ 

“¸ ‚¸£.ˆ½Å. ÷¸¥¸¨¸¸£ ¬Ÿ¸¸£ˆÅ ¨¡¸¸‰¡¸¸›¸ ›¸ú¢÷¸ ‚¸¡¸¸½Š¸, ž¸¸£÷¸ ¬¸£ˆÅ¸£ ˆ½Å „œ¸¸š¡¸®¸ ªú ‚£¢¨¸¿™ œ¸›¸Š¸٦
¢�õ¡¸¸ ×¸£¸  �¸º¥¸¸ƒÄ,  ˆÅ¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬’½’ ¤¸ÿˆÅ ¬¸ž¸¸Š¸¼í, Ÿ¸º¿¤¸ƒÄ Ÿ¸½¿ ¢™¡¸¸ Š¸¡¸¸— „Æ÷¸ ¨¡¸¸‰¡¸¸›¸١٧ ٢٠١٥
Ÿ¸½¿ ”¸Á. …¢�¸Ä÷¸ œ¸’½¥¸, „œ¸ Š¸¨¸›¸Ä£, ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ‚¸¾£ ‚›¸½ˆÅ ¨¸¢£«“ ¤¸ÿˆÅ£¸½¿ ˆÅú „œ¸¦¬˜¸¢÷¸ £íú—
„Æ÷¸ ¨¡¸¸‰¡¸¸›¸ ¬¸¿¬˜¸¸›¸ ˆÅú ¨¸½¤¸¬¸¸ƒ’  www.iibf.org.in œ¸£ „œ¸¥¸¤š¸ í¾— 

ŠÏ¸íˆÅ ¢©¸®¸µ¸, �¸¸Š¸³ˆÅ÷¸¸ ‚ ¾̧£ ¬¸©¸¦Æ÷¸ˆÅ£µ¸ œ¸£ Š º̧¨¸¸í¸’ú Ÿ ½̧¿ ¬ ¿̧Š¸ ½̧«“ú 
                                               
ƒ¿¢”¡¸›¸ ƒ¿¢¬’’Ã÷¸»’ ‚¸ÁûÅ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ‡µ” ûÅ¸ƒ›¸ÿ¬¸ ×¸£¸  �¸º¥¸¸ƒÄ ,  ˆÅ¸½ ٣ ٢٠١٥ Š¸º¨¸¸í¸’ú Ÿ ½̧¿ ŠÏ¸íˆÅ ¢©¸®¸µ¸,
�¸¸Š¸³ˆÅ÷¸¸  ‚¸¾£  ¬¸©¸¦Æ÷¸ˆÅ£µ¸  œ¸£  ‡ˆÅ  ¬¸¿¿Š¸¸½«“ú ˆÅ¸  ‚¸¡¸¸½�¸›¸  ¢ˆÅ¡¸¸  Š¸¡¸¸  —  „Æ÷¸  ¬¸¿Š¸¸½«“ú  ˆÅ¸
‚¸¡¸¸½�¸›¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¤¸ÿˆÅ œÏ¤¸›š¸›¸ ¬¸¿¬˜¸¸›¸ (IIBM) ½̂Å ¬¸í¡¸¸½Š¸ ¬¸½ ‚¸¾£ „›¸ˆ½Å ¬¸ž¸¸Š¸¼í Ÿ¸½¿ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸— ƒ¬¸
¬¸¿Š¸¸½«“ú ˆ½Å  œÏ¢÷¸  ¬¸™¬¡¸ ¤¸ÿˆÅ¸½¿  ˆÅú  ‚›¸º¢ÇÅ¡¸¸  „÷¬¸¸í¨¸š¸Ä̂ Å  £íú ‚¸¾£ ¢¨¸¢¨¸š¸  ¤¸ÿˆÅ¸½¿  ‡¨¸¿  ˆºÅŽ½ˆÅ Š¸¾£-
¬¸£ˆÅ¸£ú ¬¸¿Š¸“›¸¸½¿ ×¸£¸ ¥¸Š¸ž¸Š¸  œÏ¢÷¸¢›¸¢š¸¡¸¸½¿ ˆÅú œÏ¢÷¸¢›¸¡¸¢ºÆ÷¸ ˆÅú Š¸ƒÄ ˜¸ú— ƒ¬¸ ¬¸¿Š¸¸½«“ú Ÿ¸½¿ œÏ¢÷¸١٠٠
¢«“÷¸  ¨¸Æ÷¸¸‚¸½¿  Ÿ¸½¿  ªú  ‡¬¸.‡¬¸.  ¤¸¸¢£ˆÅ,  ®¸½°¸ú¡¸  ¢›¸™½©¸ˆÅ,  ž¸¸£÷¸ú¡¸  ¢£{¸¨¸Ä  ¤¸ÿˆÅ,  ªú  �¸£µ¸  ¢¬¸¿í,
ˆÅ¸¡¸Äœ¸¸¥¸ˆÅ ¢›¸™½©¸ˆÅ,  ¡¸»ˆÅ¸½  ¤¸ÿ̂ Å,  ªú  ‡¬¸.ˆ½Å.  Ÿ¸¸Š¸»,  Ÿ¸º‰¡¸  Ÿ¸í¸ œÏ¤¸›š¸ˆÅ,  ž¸¸£÷¸ú¡¸  ¬’½’ ¤¸ÿˆÅ  ,  ªú
‡›¸.”ú. œ¸º£ˆÅ¸¡¸¬˜¸, Ÿ¸º‰¡¸ ®¸½°¸ú¡¸ œÏ¤¸›š¸ˆÅ, ¡¸»›¸¸ƒ’½” ¤¸ÿ̂ Å ‚¸ÁûÅ ƒ¿¢”¡¸¸, ”¸Á. ‚¢Ÿ¸¡¸ ©¸Ÿ¸¸Ä, ˆÅ¸¡¸Äœ¸¸¥¸ˆÅ
¢›¸™½©¸ˆÅ, £¸«’ïú¡¸ ŠÏ¸Ÿ¸úµ¸ ¢¨¸ˆÅ¸¬¸ ¢›¸¢š¸ ‚¸¾£ ”¸Á. �¸½.‡›¸. ¢Ÿ¸ª, Ÿ¸º‰¡¸ ˆÅ¸¡¸Äœ¸¸¥¸ˆÅ ‚¢š¸ˆÅ¸£ú, ƒ¿¢”¡¸›¸
ƒ¿¢¬’’Ã¡¸»’ ‚¸ÁûÅ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ‡µ” ûÅ¸ƒ›¸ÿ¬¸ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ ˜¸¸— 

ˆÅ¸£¤¸¸£ ¬ ¿̧œ¸¢ Ä̂Å¡¸ ½̧¿ / ˆÅ¸£¤¸¸£ ¬ º̧¬¸¸š¸ˆÅ ½̧¿ (œÏš¸¸›¸ Ÿ ¿̧°¸ú �¸›¸-š¸›¸ ¡¸ ½̧�¸›¸¸) ½̂Å ¢¥¸‡ œÏŸ¸¸µ¸œ¸°¸ œ¸£ú®¸¸

¬¸¿¬˜¸¸›¸ ›¸½ œÏš¸¸›¸ Ÿ¸¿°¸ú �¸›¸-š¸›¸ ¡¸¸½�¸›¸¸ ½̂Å ÷¸í÷¸ ˆÅ¸£¤¸¸£ ¬¸¿œ¸¢ˆÄÅ¡¸¸½¿ / ˆÅ¸£¤¸¸£ ¬¸º¬¸¸š¸ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‡ˆÅ
œÏŸ¸¸µ¸œ¸°¸ œ¸¸“Ã¡¸ÇÅŸ¸ ˆÅú ©¸º²‚¸÷¸ ˆÅú í¾— „Æ÷¸ œ¸£ú®¸¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ œ¸¸“Ã¡¸ÇÅŸ¸ í¾ "ƒ›¸Æ¥¸»¢¬¸¨¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ˜Ï» ¢¤¸
¢�¸›¸½¬¸ ˆÅ£½¬œ¸¸Â”½¿’ - ‡ ’»¥¸ ûÅ¸Á£ œ¸ú‡Ÿ¸�¸½”ú¨¸¸ƒÄ" „Æ÷¸ œ¸º¬÷¸ˆÅ œ¸¸¿�¸ ž¸¸«¸¸‚¸½¿ - (‚¿ŠÏ½�¸ú, ¢í›™ú, Ÿ¸£¸“ú,
÷¸¢Ÿ¸¥¸ ‚¸¾£ Š¸º�¸£¸÷¸ú) Ÿ¸½¿ œÏˆÅ¸¢©¸÷¸ ˆÅú Š¸ƒÄ í¾ ÷¸˜¸¸ ¨¸í ˆºÅŽ ¬¸Ÿ¸¡¸ Ÿ¸½¿ ÷¸½¥¸ºŠ¸», „¢”õ¡¸¸ ‚¬¸Ÿ¸ú, ˆÅ››¸”õ,



Ÿ¸¥¸¡¸¸¥¸Ÿ¸, ¤¸¿Š¸¸¥¸ú Ÿ¸½¿ ž¸ú „œ¸¥¸¤š¸ ˆÅ£¸ƒÄ �¸¸‡Š¸ú— ‚¸Š¸¸Ÿ¸ú œ¸£ú®¸¸  ¢¬¸÷¸Ÿ¤¸£, ,  ˆÅ¸½ ‚¸¡¸¸½¢�¸÷¸٣ ٢٠١٥
í¸½›¸½ ¨¸¸¥¸ú í¾— (‚¢š¸ˆÅ �¸¸›¸ˆÅ¸£ú ½̂Å ¢¥¸‡ www.iibf.orgin ™½‰¸½¿—) 

œ¸£ú®¸¸‚ ½̧¿ ½̂Å ¢¥¸‡ ¢™©¸¸¢›¸™½Ä©¸ ½̧¿ / Ÿ¸í÷¨¸œ »̧µ Ä̧ ‹¸’›¸¸‚ ½̧¿ ˆÅú ¢›¸¢™Ä«’ ¢÷¸¢˜¸
                                               
œÏ©›¸œ¸°¸ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¬¸¿¬˜¸¸›¸ ×¸£¸ ¢ˆÅ¬¸ú ˆ¾Å¥¸½µ”£ ¨¸«¸Ä ˆ½Å Ÿ¸ƒÄ / �¸»›¸ ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ‚¸¡¸¸½¢�¸÷¸ ˆÅú

                                               ١٦

�¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú œ¸£ú®¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ¬¸Ÿ¤¸›š¸ Ÿ¸½¿ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ/ ˆÅ¸½¿ ×¸£¸ �¸¸£ú ‚›¸º™½©¸ / ¢™©¸¸¢›¸™½Ä©¸ ‚¸¾£ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ‡¨¸¿
¢¨¸î¸ ½̂Å ®¸½°¸ Ÿ¸½¿ „¬¸ ¨¸«¸Ä ˆ½Å ˆ½Å¨¸¥¸  ¢™¬¸Ÿ¤¸£ ÷¸ˆÅ ˆÅú Ÿ¸í÷¨¸œ¸»µ¸Ä ‹¸’›¸¸‚¸½¿ œ¸£ íú œ¸£ íú ¢¨¸�¸¸£٣١
¢ˆÅ¡¸¸                                                                                            
�¸¸‡Š¸¸— 

œÏ©›¸œ¸°¸ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ ½̂Å ¢¥¸‡ ¬¸¿¬˜¸¸›¸ ×¸£¸ ¢ˆÅ¬¸ú ˆ¾Å¥¸½µ”£ ¨¸«¸Ä ˆ½Å ›¸¨¸Ÿ¤¸£ / ¢™¬¸Ÿ¤¸£ ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ‚¸¡¸¸½
¢�¸÷¸ ˆÅú �¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú œ¸£ú®¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ¬¸Ÿ¤¸›š¸ Ÿ¸½¿ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ/ ˆÅ¸½¿ ×¸£¸ �¸¸£ú ‚›¸º™½©¸ / ¢™©¸¸¢›¸™½Ä©¸ ‚¸¾£ ¤¸ÿ
¢ˆ¿ÅŠ¸ ‡¨¸¿ ¢¨¸î¸ ˆ½Å ®¸½°¸ Ÿ¸½¿ „¬¸ ¨¸«¸Ä ½̂Å ˆ½Å¨¸¥¸  �¸»›¸ ÷¸ˆÅ ˆÅú Ÿ¸í÷¨¸œ¸»µ¸Ä ‹¸’›¸¸‚¸½¿ œ¸£ íú ¢¨¸�¸¸£ ¢ˆÅ¡¸¸٣٠
�¸¸‡Š¸¸—

¬ ¿̧¬˜¸¸›¸ ˆÅú œ¸£ú®¸¸‚ ½̧¿ ½̂Å ¢¥¸‡ ‚¢÷¸¢£Æ÷¸ ‚š¡¸¡¸›¸ ¬¸¸Ÿ¸ŠÏú        
           
¬¸¿¬˜¸¸›¸ ›¸½ ¢¨¸¢¨¸š¸ œ¸£ú®¸¸‚¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸¦ŸŸ¸¢¥¸÷¸ í¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ ‚ž¡¸¢˜¸Ä¡¸¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å Ÿ¸º‰¡¸
(Ÿ¸¸¬’£) œ¸¢£œ¸°¸¸½¿ ¬¸½ ¬¸¿ŠÏíú÷¸ ‚¢÷¸¢£Æ÷¸ ‚š¡¸¡¸›¸ ¬¸¸Ÿ¸ŠÏú ‚œ¸›¸ú ¨¸½¤¸ ¬¸¸ƒ’ œ¸£ ”¸¥¸ £‰¸ú í¾— ¡¸½ œ¸£ú®¸¸
ˆ½Å ´¢«’ˆÅ¸½µ¸ ¬¸½ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»µ¸Ä íÿ— ‚¢š¸ˆÅ ¢¨¸¨¸£µ¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ www.iibf.org.in. ™½‰¸½¿— 
                                                                                                         
›¸¡¸ú œ¸í¥¸ˆÅ™Ÿ¸ú                                                                                                   

¨¸¸¢«¸ÄˆÅ ¢£œ¸¸½’Ä ƒÄ-Ÿ¸½¥¸ ˆ½Å �¸¢£¡¸½ ž¸½�¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¬¸™¬¡¸¸½¿ ¬¸½ ‚›¸º£¸½š¸ í¾ ¢ˆÅ ¨¸½ ¬¸¿¬˜¸¸›¸ ˆ½Å œ¸¸¬¸ ‚œ¸›¸½ ƒÄ-
Ÿ¸½¥¸ œ¸÷¸½ ‚Ô¸÷¸›¸ ˆÅ£¨¸¸ ¥¸½¿ ÷¸˜¸¸ ¨¸¸¢«¸ÄˆÅ ¢£œ¸¸½’Ä ƒÄ-Ÿ¸½¥¸ ˆ½Å �¸¢£¡¸½ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º ‚œ¸›¸ú ¬¸íŸ¸¢÷¸ ž¸½�¸
™½¿—  
-----------------------------------------------------------------------------------------------

* ž¸¸£÷¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸�¸¸£ œ¸°¸ œ¸¿�¸úˆÅ¸£ (£¢�¸¬’ï¸£) ˆ½Å œ¸¸¬¸ ‚¸£‡›¸‚¸ƒÄ ¬¸¿‰¡¸¸ :  /  ˆ½Å٦٩٢٢٨ ١٩٩٨
‚š¸ú›¸     œ¸¿�¸úˆ¼Å÷¸ * ”¸ˆÅ œ¸¿�¸úˆÅ£µ¸ ¬¸¿‰¡¸¸ : ‡Ÿ¸‡�¸ / ‡Ÿ¸‚¸£ / „î¸£-œ¸»¨¸Ä - /  -٢٩٥ ٢٠١٣ ١٥
* œÏ÷¡¸½ˆÅ Ÿ¸íú›¸½ ˆÅú ¨¸ì ˆÅ¸½ œÏˆÅ¸¢©¸÷¸ * œÏ½«¸µ¸ ¢÷¸¢˜¸ œÏ÷¡¸½ˆÅÅ Ÿ¸¸í ˆÅú  ¬¸½  ÷¸ˆÅ * Ÿ¸º¿¤¸ƒÄ œ¸٢٥ ٢٥ ٣٠
¢°¸ˆÅ¸ �¸¾›¸¥¸ Ž’¸ƒÄ ˆÅ¸¡¸¸Ä¥¸¡¸ Ÿ¸º¿¤¸ƒÄ -  Ÿ¸½¿ œÏ½¢«¸÷¸ * ”¤¥¡¸»œ¸úœ¸ú ¥¸¸ƒ¬¸½¿¬¸ ¬¸¿. ‡Ÿ¸‚¸£ /’½ˆÅ /”¤¥¡¸»Ã»œ¸úœ¸ú١
- / ‡›¸ƒÄ/ -  * �¸ºˆÅ¸¾÷¸ú ½̂Å ¢¤¸›¸¸ œÏ½«¸µ¸ ˆÅ¸ ¥¸¸ƒ¬¸½¿¬¸ ٦٢ ٢٠١٣ ١٦

------------------------------------------------------------------------------------------------



¢¨¸�¸›¸ ”¸Æ¡ »̧Ÿ ½̧¿’ ˆÅú í¸”Ä œÏ¢÷¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ¸ œÏ½«¸µ¸                                                 
                                                   
¬¸¿¬˜¸¸›¸ ¢�¸›í¸½¿›¸½ „¬¸ˆ½Å œ¸¸¬¸ ‚œ¸›¸½ ‚œ¸›¸½ ƒÄ-Ÿ¸½¥¸ ‚¸ƒÄ”ú œ¸¿�¸úˆ¼Å÷¸ ˆÅ£¸ £‰¸½ ˜¸½ „›¸ ¬¸ž¸ú ¬¸™¬¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ƒÄ-
Ÿ¸½¥¸  ×¸£¸  Ÿ¸¸¢¬¸ˆÅ  ‚¸ƒÄ‚¸ƒÄ¤¸ú‡ûÅ  ¢¨¸�¸›¸  ‚ŠÏ½¢«¸÷¸  ˆÅ£÷¸¸  í¾— ¢�¸›¸  ¬¸™¬¡¸¸½¿  ›¸½  ‚œ¸›¸½  ƒÄ-Ÿ¸½¥¸  ‚¸ƒÄ”ú
¬¸¿¬˜¸¸›¸ ˆ½Å œ¸¸¬¸ œ¸¿�¸úˆ¼Å÷¸ ›¸íì ˆÅ£¨¸¸‡ íÿ, „›¸¬¸½ ‚›¸º£¸½š¸  í¾ ¢ˆÅ ¨¸½ „¬¸½ ¬¸¿¬˜¸¸›¸ ˆÅ½ œ¸¸¬¸  ¢¬¸÷¸Ÿ¤¸£,٣٠

 ˆÅ¸½  ¡¸¸  „¬¸¬¸½  œ¸í¥¸½  œ¸¿�¸úˆ¼Å÷¸ ˆÅ£¨¸¸ ¥¸½¿—  ٢٠١٥ ¬ ¿̧¬˜¸¸›¸  ‚Æ÷ »̧¤¸£,  ¬ ½̧  ¬¸ž¸ú ¬¸™¬¡¸ ½̧¿  ˆÅ ½̧٢٠١٥
‚¸ƒÄ‚¸ƒÄ¤¸ú‡ûÅ ¢¨¸�¸›¸ ˆÅú í¸”Ä œÏ¢÷¸¡¸ ¿̧ ž ½̧�¸›¸¸ ¤ ¿̧™ ˆÅ£ ™½Š¸¸— ¬¸™¬¡¸¸½¿ ¬¸½ ƒ¬¸ ¤¸¸÷¸ ˆÅ¸½ š¡¸¸›¸ Ÿ¸½¿ £‰¸›¸½ 

                                                 ١٧

ˆÅ¸ ‚›¸º£¸½š¸ í¾ ¢ˆÅ ž¸¢¨¸«¡¸ Ÿ¸½¿ ‚¸ƒÄ‚¸ƒÄ¤¸ú‡ûÅ ¢¨¸�¸›¸ ˆÅú ˆ½Å¨¸¥¸ ¬¸¸ÁÉ’ œÏ¢÷¸¡¸¸¿ íú ƒÄ-Ÿ¸½¥¸ ˆ½Å �¸¢£¡¸½ ž¸½�¸ú
�¸¸‡¿Š¸ú—
                                                 
                              ¤¸¸{¸¸£ ˆÅú ‰¸¤¸£½¿
                                 ž¸¸¢£÷¸ ‚ ¾̧¬¸÷¸ Ÿ¸ ¿̧Š¸ ™£½¿                                                            
                                               
 
 .                                                        ٧٥٠
 .        ٧٠٠
 .  ٦٥٠
 .  ٦٠٠
 .٥٥٠
 .          ٥٠٠

/ /    / /     / /    / /    / /    / /    / /٠١ ٠٧ ١٥ ٠٤ ٠٧ ١٥ ٠٨ ٠٧ ١٥ ١١ ٠٧ ١٥ ١٦ ٠٧ ١٥ ٢١ ٠٧ ١٥ ٢٤ ٠٧ ١٥
/ /  ٢٥ ٠٧ ١٥

 / /    / /     ٢٨ ٠٧ ١٥ ٢٩ ٠٧ ١٥
                                                                                                                           
       è¸ ½̧÷¸ : ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸©¸ ½̧š¸›¸ ¢›¸Š¸Ÿ¸ ¢¥¸¢Ÿ¸’½” ›¡ »̧{¸¥ ½̧’£, � º̧¥¸¸ƒÄÄ,  ٢٠١٥
                            
                              ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧ˆÅ ˆÅú ¬ ¿̧™ž Ä̧ ™£½¿                                               
 
 .                                                        ١١٠٠٠
 .                                                ١٠٠٠٠
  .٩٠٠٠
  .٨٠٠٠
  .٧٠٠٠



  .                                                       ٦٠٠٠
  .٥٠٠٠
                                                                                                                                    

/ /    / /    / /    / /    / /    / /    / /٠١ ٠٧ ١٥ ٠٣ ٠٧ ١٥ ٠٨ ٠٧ ١٥ ١٠ ٠٧ ١٥ ١٤ ٠٧ ١٥ ١٥ ٠٧ ١٥ ٢١ ٠٧ ١٥
/ /  ٢٢ ٠٧ ١٥
/ /    / /    / /     / /   ٢٤ ٠٧ ١٥ ٢٨ ٠٧ ١٥ ٢٩ ٠٧ ١٥ ٣١ ٠٧ ١٥

                                                                                                                                     
       ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£           ¡¸»£¸½              �¸¸œ¸¸›¸ú ¡¸½›¸             œ¸¸ÿ” ¬’¢¥¸ôŠ¸ ١٠٠

è¸ ½̧÷¸ : ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧ˆÅ (RBI)
                                                      ١٨

                             ¤¸Ÿ¤¸ƒÄ © ½̧¡¸£ ¤¸¸{¸¸£ ¬ »̧�¸ˆÅ ¿̧ˆÅ
 
                               

                                         ٢٨٦٠٠
                                                 ٢٨٤٠٠
                                                                                    ٢٨٢٠٠

٢٨٠٠٠
 ٢٧٨٠٠

٢٧٦٠٠
٢٧٤٠٠
٢٧٢٠٠
٢٧٠٠٠
                                                                                                                              

/ /     / /     / /    / /    / /     / /     / /     / /٠١ ٠٧ ١٥ ٠٢ ٠٧ ١٥ ٠٦ ٠٧ ١٥ ٠٩ ٠٧ ١٥ ١٦ ٠٧ ١٥ ٢١ ٠٧ ١٥ ٢٢ ٠٧ ١٥ ٢٨ ٩٧ ١٥
/ /     ٣٠ ٠٧ ١٥

                                       
è¸ ½̧÷¸ : ¤¸Ÿ¤¸ƒÄ © ½̧¡¸£ ¤¸¸{¸¸£ (BSE)                                                               
 

”¸Á. �¸½. ‡›¸. ¢Ÿ¸ª  ×¸£¸ Ÿ¸º¢Í÷¸, ”¸Á. �¸½. ‡›¸. ¢Ÿ¸ª   ×¸£¸ ƒ¿¢”¡¸›¸ ƒ¿¢¬’’Ã¡¸»’ ‚¸ÁûÅ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ‡µ” ûÅ¸ƒ›¸¾›¬¸ ˆÅú 
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